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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (18/03/2024)

Com o fechamento na Ultima sexta-feira aos 126.741 pontos, o Ibovespa encerrou a semana no negativo, com queda de 0,26%, com as a¢des da Vale e Petrobras puxando o indice para baixo. O délar
andou de lado na semana, fechando a semana aos R$ 4,98 com alta de 0,33%. Os mercados aguardam atentamente as decisGes de politica monetaria dos Estados Unidos e Brasil.

O IPCA de fevereiro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,83%, acima do esperado pelo mercado (0,78% na mediana Broadcast). No acumulado em 12 meses, o IPCA é de 4,50%, abaixo dos 4,51% observados
nos 12 meses imediatamente anteriores e no limite do teto da meta (4,50%). A inflacdo de servicos, que era o que mais preocupava, teve uma alta significativa, principalmente nos grupos de Educagédo
e Transportes, com impactos de 0,29 p.p. e 0,15 p.p. no indice, respectivamente. Alimentacdo e bebidas também foi um grupo com um forte impacto no indice, com alta de 0,95% no més e impacto de
0,20 p.p. J& o INPC teve alta de 0,81% em fevereiro e registra um acumulado de 3,86% nos 12 meses.

O IPCA acima do esperado, juntamente com uma inflacdo de servicos resiliente, praticamente zeram as apostas de que o COPOM vai aumentar o ritmo de corte da Selic nas proximas reunides e deve
permanecer.

O mercado de trabalho apresenta resultados mais fortes que o esperado neste comeco de 2024. A criagdo de empregos formais em janeiro (CAGED) apresentou um resultado muito acima das
expectativas do mercado, com mais de 180,4 mil vagas criadas em janeiro. O aumento foi dado em todos os segmentos, com destaque nos setores de agricultura (sazonal), construcdo e varejos.

Em janeiro, as vendas no varejo ampliado avancaram 2,4% no comparativo mensal, acima da projecdo do mercado (0,4% m/m). Ja a receita real do setor de servicos (PMS) subiu 0,7% m/m com ajuste
sazonal em janeiro (4,5% a/a) acima da mediana das expectativas do mercado (-0,4% m/m). Os fortes dados no setor de servicos somados com crescimento no setor de varejo sdo um sinal de alerta
para inflagdo no curto prazo, principalmente no setor de servi¢os, que apesar da alta desse més vir abaixo do esperado, ainda é preocupante.

A semana nos Estados Unidos também foi marcada por resultados no campo de inflacdo. O CPI (indice de Precos ao Consumidor) aumentou 0,4% em fevereiro ante janeiro e acumula 3,15% no
acumulado de 12 meses. Ao olharmos o nucleo, a variagdo também foi de 0,4%, porém, o acumulado de 12 meses cai para 3,75%. Ja o PPI (inflagdo ao produtor) cresceu 0,6% e reforca o cenério de
que o FED deve esperar até pelo menos junho para comecar o corte da taxa de juros.
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Nossa Visao - Focus (18/03/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projecdes aumentaram para 3,79%. Por fim, para o ano de 2025, a projecio
aumentou para 3,52%, ja para os anos de 2026 e 2027, as projecdes permaneceram em 3,50%,

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 aumentaram para 1,80%. Para os anos de 2025, 2026 e 2027, as projecdes se mantém respectivamente em 2,00%.

No contexto da taxa de cambio, as proje¢bes para o ano de 2024 sdo de R$ 4,95. Para os anos de 2025 em R$ 5,00, 2026 R$ 5,04. Para 2027 as proje¢Ses também se mantém em R$ 5,10.

No que diz respeito a taxa Selic, as proje¢des permanecem consistentes para os préximos anos. Para 2024, mantém-se uma projecdo de 9,00%, 8,50% em 2025 e 2026, por fim, 8,50% em 2027. Essas

estimativas indicam as expectativas em relacdo a trajetéria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢cbes econdmicas em evolugéo.
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Nossa Visdo - Perspectivas (18/03/2024)

Esta semana serd marcada pelas decisdes de politica monetaria, tanto no Brasil como nos Estados Unidos. A super quarta deve vir sem grandes surpresas por partes das autoridades monetarias, com o
COPOM optando por mais um corte de 0,5% e o Fed por manutencédo da taxa. Do lado da atividade econémica, a confianca do consumidor de marco saird na sexta e o IBC-Br de janeiro na segunda-
feira.

Importante se atentar a comunicacdo dos Bancos Centrais. Aqui no Brasil, o COPOM deve destacar a inflacdo de servicos como a maior preocupacgdo doméstica, enquanto o crescimento na demanda e
no mercado de trabalho como pontos positivos. Por parte do Fed, a comunicagao vai ser essencial para o mercado avaliar quando o primeiro corte dos juros deve acontecer.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposicdo em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva
fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributaria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil.
Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pré-
fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa recomendacdo de 10% de exposicdo em fundos deste segmento, como IMA-B.

Adicionalmente, aumentamos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de
queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicio indices
pés-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo. Além disso, neste cenario de queda na taxa de juros, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado,
sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10%. Com o cenario de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a ser os
primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, € aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira.

Com o fechamento da curva de juros de longo prazo nos EUA, a pressdo inflacionaria comecou a se alivar e os mercados comecaram a responder positivamente. Com expectativa de corte de juros no
2T de 2024 por parte do Fed, recomendamos uma exposicdo de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os de Renda Fixa como os fundos de a¢des ou multimercado exterior. A CVM 175
também abrira as portas para estes fundos, que agora poderdo ser destinados a investidores gerais (sem Pro-Gestdo no caso do RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patrimonio do
RPPS.

Quanto aos fundos de acdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel, mantendo a nossa recomendacdo de 20% de exposicdo.

Em relagdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposicdo para 5% e alocar essa parcela em Fundos de Investimento Imobiliarios (Fll). O setor imobilidrio € um setor que se beneficia da
queda dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposi¢ao de 5% para este subsegmento.

Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, € importante estar respaldado para a tomada de deciso.
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA P... D+0 15/08/2024 13.552.120,64 4,46% 315 0,52% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 15.110.814,40 4,97% 1.152 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 N&o ha 3.859.243,85 1,27% 775 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 3.611.500,20 1,19% 381 0,57% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 5.295.249,33 1,74% 795 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA... D+0 N&o ha 3.003.749,85 0,99% 161 0,46% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 10.129.071,44 3,33% 306 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 1.987.887,85 0,65% 913 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF... D+1 N&o ha 13.912.990,25 4,58% 220 0,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 5.631.876,59 1,85% 884 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 15.054.286,93 4,96% 798 0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA D+2 N&o ha 5.311.106,38 1,75% 60 1,38% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 N&o ha 8.329.256,76 2,74% 452 0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 15.248.049,07 5,02% 843 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 13.435.142,66 4,42% 709 0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

Produto / Fundo

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB AGCOES VALOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Resgate

D+1

D+0

D+2

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+33

D+15

D+4

D+4

D+4

Caréncia

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha
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Saldo

5.631.876,59

15.054.286,93

5.311.106,38

3.898.447,37

13.968.591,16

23.000.119,42

373.041,66

25.494.025,67

2.843.746,82

13.122.023,21

6.055.869,58

2.256.010,19

3.870.473,21

5.237.233,10

13.086.792,89

Particip. S/ Total

1,85%

4,96%

1,75%

1,28%

4,60%

7,57%

0,12%

8,39%

0,94%

4,32%

1,99%

0,74%

1,27%

1,72%

4,31%

Cotistas

884

798

60

362

220

993

1.015

441

689

843

1.264

202

5.273

2.595

470

% S/ PL do Fundo

0,10%

0,28%

1,38%

0,36%

0,58%

0,14%

0,01%

0,43%

0,39%

0,16%

0,75%

0,28%

0,58%

0,89%

0,58%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"’

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea'a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Fevereiro / 2024 )

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP D+0 N&o ha 14.995.212,77 4,94% 2.570 1,18% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 9.785.355,02 3,22% 4.902 0,68% Artigo 10°, Inciso |
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 N&o ha 2.892.992,67 0,95% 598 0,22% Artigo 10°, Inciso |
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA Néo se ... Néo se aplica 215.177,59 0,07% 1 4,10% Artigo 10°, Inciso Il
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 N&o se ... N&o se aplica 122.400,00 0,04% 0,08% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 303.767.260,20
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& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Fevereiro / 2024 )

SICREDI: 2,13% RJI CORRETORA: 0,07%

ITAU UNIBANCO: 16,20%

CAIXA ECONOMICA 154.120.382,29

B 85 GesTRO 93.768.749,63
CAIXA ECONOMICA: 50,74% I iTAU UNIBANCO 49.207.703,67
I sicrep 6.455.247,02
I Rji CORRETORA 215.177,59
BB GESTAO: 30,87%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Fevereiro / 2024 )

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,95%
IMA-GERAL: 0,99%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,27%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,72%
IMA-B 5+: 1,75%

ACOES - VALOR: 1,99%
MULTIMERCADO - MACRO: 3,22%
IRF-M: 3,68%

ACOES - EXTERIOR: 4,31%

CREDITO PRIVADO: 4,32%
MULTIMERCADO - OUTROS: 4,94%
IRF-M 1: 4,97%

IDKA IPCA 2A: 6,87%

IMA-B: 8,50%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

B ol

GESTAO DURATION

B vass
B ma-s

I IDKA IPCA 2A

B REM 1

I MULTIMERCADO - OUTROS

80.286.345,92
42.402.419,84

28.145.613,19
AGOES - LIVRES: 0,74%

FIP: 0,07%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,04%

25.814.741,15
20.879.925,66
15.110.814,40
CDI: 26,43% 14.995.212,77
I CREDITO PRIVADO 13.122.023,21

I AGOES - EXTERIOR

| Y

13.086.792,89

11.173.003,58

B vuLTIMERCADO - MACRO  9.785.355,02
) I AGOES - VALOR 6.055.869,58
GESTAO DURATION: 13,96%
B va-B s+ 5.311.106,38
B AcOEs - DIVIDENDOS 5.237.233,10
IMA-B 5: 9,27% .
B ACOES - SMALL/MID CAPS  3.870.473,21
1] IMA-GERAL 3.003.749,85
B VULTIMERCADO - EXTERIOR  2.892.992,67
I AGOES - LIVRES 2.256.010,19
e 215.177,59
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 290.158.133,49 6.855.204,25 5.409.830,54 293.355.335,82 1.751.828,62 0,60% 0,85% 71,00% 1,06%
Fevereiro 293.355.335,82 18.220.057,10 10.726.770,94 303.767.260,20 2.918.638,22 0,97% 1,20% 80,88% 1,34%
4.670.466,84 1,58% 2,06% 76,70%
2,06%
1,58%
[
2024
Investimentos IPCA +4,97% a.a.
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

162.549.747,87

69.577.972,10

0,00

13.122.023,21

245.249.743,18

Carteira

%

0,00%

53,51%

22,91%

0,00%

4,32%

80,74%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

Estratégia de Alocacéo - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

20,00%

10,00%

0,00%

0,00%

30,00%

Alvo
%

5,00%

35,00%

22,00%

5,00%

5,00%

72,00%

Superior
%

10,00%

80,00%

60,00%

10,00%

5,00%

165,00%

GAP

Superior

30.376.726,02

80.464.060,29

112.682.384,02

30.376.726,02

2.066.339,80

Total da Carteira: 303.767.260,20

RENDA FIXA 245.249.743,18

[ ReNDA VARIAVEL 45.430.724,13

EXTERIOR 13.086.792,89

Pagina 10 de 15

Crédito & Mercado Engenharia Financeira.

Av. Paulista, 302 - Cj. 10, Bairro Bela Vista, Sdo Paulo/SP

CEP: 01310-000 - Telefone: (11) 3168-0053



®

CREDITO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

En&%%ﬁ)%olugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024

Carteira Carteira
$ % Inferior Alvo Superior
% % %
17.419.586,08 5,73% 0,00% 10,00% 30,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
27.673.560,46 9,11% 0,00% 10,00% 10,00%
215.177,59 0,07% 0,00% 1,00% 5,00%
122.400,00 0,04% 0,00% 1,00% 5,00%
45.430.724,13 14,96% 0,00% 22,00% 80,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira Carteira
$ % Inferior Alvo Superior
% % %
13.086.792,89 4,31% 0,00% 5,00% 10,00%
13.086.792,89 4,31% 0,00% 5,00% 10,00%

GAP
Superior
73.710.591,98
91.130.178,06
2.703.165,56
14.973.185,42

15.065.963,01

GAP
Superior

B~
o

17.289.933,13

7ia [J7evo
B oen e

Bl
oo
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Sugestdo de Realocagdo Completa

Origem da Aplicagao
CDI
CDI
GESTAO DURATION

IDKA IPCA 2A

Resgate ($)
10.000.000,00
15.000.000,00
6.000.000,00

7.000.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

RECOMENDACOES GERAIS

v v v ¥

Aplicagéo ($)
10.000.000,00
15.000.000,00
6.000.000,00

7.000.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - DIVIDENDOS
LETRAS FINANCEIRAS

IMA-GERAL

FUNDO IMOBILIARIO
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/02/2024

CREDITO
Es§‘a%§@%@a@o - Sugestdo Completa Total da Carteira: 303.767.260,20

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada Ferramentas Adicionais: Para as

TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00% melhores opcbes de investimentos,
recomendamos a utilizacGo da

GESTAO DURATION 13,96% -1,98% -6.000.000,00 11,98% ] )
ferramenta disponivel na
-B 5+ 1,759 0,009 0,00 1,759 .
IMA-B 5 % % % Plataforma (Comparativos), para
IMA-B - IMA-GERAL 9,49% 1,98% 6.000.000,00 11,47% a andlise conjunta de desempenho
FIDC - CREDITO PRIVADO 4,32% 0,00% 0,00 4,32% dos fundos de investimentos e, num
. . segundo momento, recomendamos
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 3,68% 0,00% 0,00 3,68% -
a utilizaggo da  ferramenta
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 16,14% -2,30% -7.000.000,00 13,84% - ..
Plataforma (Andlise), para solicitar
IRF-M 1 4.97% 0,00% 0,00 4.97% a andlise do fundo de investimento
cDI 26,43% -8,23%  -25.000.000,00 18,20% escolhido individualmente.
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
AGOES 5,73% 3,29% 10.000.000,00 9,02%
MULTIMERCADO 8,16% 0,00% 0,00 8,16%
FUNDO IMOBILIARIO 0,04% 2,30% 7.000.000,00 2,34%
FIP 0,07% 0,00% 0,00 0,07%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 5,26% 0,00% 0,00 5,26%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 4,94% 15.000.000,00 4,94%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%
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Conclusao

Introducao: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Néo (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo Vvértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencéo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteragoes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 83,93% dos recursos, permitindo a manutencéo do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacdes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposi¢do em titulos privados (CDB e letra financeira), pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do
estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisi¢do, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e
assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic j& foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar aumentar a exposi¢cdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Formado por NTN-Bs com vencimento igual ou acima de 5 anos, recomendamos o aporte em fundos IMA-B 5+ para aumentar a exposi¢cdo em fundos de Longuissimo Prazo em até 5% da carteira
do RPPS. Titulos com vencimentos mais longos tendem a ter menor sensibilidade as mudancas nos juros, além disso, o horizonte de investimentos mais longo do RPPS pode se beneficiar do IMA-B
5+.

S&o Paulo, 01 de abril de 2024

FeAAdidan OV NMavmcadA Cinannlhavia Clinaneaniva
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informages aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacgbes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja ado¢édo e implementacédo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas altera¢des, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e da outras providéncias.
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