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Nossa Visao - Retrospectiva (13/11/2023)

O Ibovespa fechou a semana com alta de 2,04%, voltando a casa dos 120 mil pontos e atinge o maior nivel desde agosto. A inflacdo abaixo do esperado contribuiu positivamente para a alta do IPCA. O ddlar encerrou a
semana aos R$ 4,91, com queda de -0,51% na sexta. A inflagdo abaixo do esperado e a desaceleracdo na economia domeéstica indica que o ciclo de corte da Selic deve permanecer até meados de 2024.

Foi divulgado na Ultima sexta-feira, 10, o IPCA referente ao més de outubro. Com alta de 0,24%, o indicador fica no campo positivo pelo quarto més seguido. No acumulado no ano, a alta é de 3,75% e nos ultimos 12
meses é de 4,82%. As altas foram dadas em 8 dos 9 grupos pesquisados, com destaque com a alta em Transportes e Alimentacdo e Bebidas, ambos com o maior impacto no indice (0,7 p.p.). Transportes teve alta de
0,35% apesar na queda no preco dos combustiveis (gasolina com -1,53%, gas veicular -1,23% e etanol com -0,96%). O aumento nos precos das passagens aéreas (23,70%) foi o que mais contribuiu para o resultado do
grupo, com impacto de 0,14 p.p. No grupo de Alimentacéo e bebidas, a alta foi de 0,31%, com destaque para as altas em alimentagédo no domicilio, 0,27%, e alimentacao fora do domicilio, 0,42%.

O INPC também teve seu resultado divulgado pelo IBGE, com alta foi de 0,12% no més de outubro, 3,04% no ano e 4,14% nos ultimos 12 meses. Apds uma queda de 0,74% em setembro, os produtos alimenticios
apresentaram variacdo de 0,23% em outubro. Nos produtos néo alimenticios, a alta foi de apenas 0,09%.

A PEC (Proposta de emenda a Constituicdo) da reforma tributéria foi finalmente aprovada em dois turnos pelo senado federal e agora retorna a Cadmara dos Deputados para apreciacdo das alteracdes no texto que deve
acontecer ainda em 2023. Caso os deputados optem por alterar alguma parte do texto, a aprovacgdo deve ser concluida apenas em 2024. Entre as principais mudancas aprovadas (vale ressaltar que o texto original da PEC
45 ja foi modificado), estdo entre elas uma trava para a carga tributaria, a ampliacdo do Fundo de Desenvolvimento Regional em 20 bilhes de reais e a inclusdo de revisdes de regimes especiais a cada cinco anos. Além
disso, o texto aprovado conta com algumas alteragdes que favorecerao setores da economia como taxistas, clubes de futebol, bancos, entre outros. A mudanga ajudara a trazer transparéncia para carga tributaria do
Brasil, além de diminuir a complexidade do sistema tributario como um todo.

O Banco Central divulgou na Gltima semana a ata da reunido do Copom. A mensagem foi mais dura, trazendo cautela e parcimdnia no processo de cortes de juros, mensagem que vem sendo repetida nos ultimos
meses. Ressaltou que o ambiente global é de incertezas, com os EUA tendo dificuldades no combate a inflagdo e a economia global mostrando sinais de desaceleracdo. Além disso, observou que a incerteza fiscal
também é um problema e que o comité deve ficar atento a isso. Entretanto, o documento destacou a atividade econémica mostrando sinais de fraqueza e que a inflagdo se mostrou benigna, fatores que contribuem
para a continuacgdo do corte de juros.

Na seara fiscal, o setor publico consolidado registrou déficit de 18,1 bilhdes de reais em setembro. Nos 12 meses, o déficit é de 101,9 bilhdes de reais, equivalente a 1,0% do PIB e 0,3% maior que o registrado em agosto.
Enquanto a Divida Bruta do Governo Central ficou estavel em 74,4% do PIB. Também foram divulgadas as vendas no varejo ampliado referentes a setembro, que registraram aumento de 0,2% em relacdo a agosto,
puxado primordialmente pelo setor de supermercadista esperado.

No cenério internacional, o presidente do Fed, Jerome Powell, deu um discurso mais hawkish que o mercado esperava, indicando que mesmo com a economia mostrando sinais de desaceleragdo o banco central pode
voltar a subir os juros. No Reino Unido, a economia estagnou no terceiro trimestre e o baixo dinamismo da economia pode reduzir a necessidade de o banco central manter as taxas de juros elevadas por muito tempo.
Na China, os indicadores econdmicos seguem fracos e a recuperacdo econémica do pais é colocada em cheque. Os dados da balanca comercial foram abaixo do esperado, com nimeros de exportacdo abaixo da
expectativa e importacdo acima. A balanga comercial registrou superavit de U$ 57 bilhdes de ddlares em outubro, resultado mais fraco desde fevereiro. A inflagdo chinesa também preocupou o mercado. A inflagédo ao

consumidor (IPC) de outubro veio no campo negativo, ficando em -0,1% m/m.

Pagina 1 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2023

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Focus (13/11/2023)

No que diz respeito ao IPCA, em 2023 ocorreu uma revisdo para baixo, fixando-se em 4,59%. Em contrapartida, a estimativa para 2024 teve um ajuste ascendente, atingindo 3,92%. Ja para os anos subsequentes, 2025 e
2026, as projecoes permanecem estaveis em 3,50%.

As projecoes para o Produto Interno Bruto (PIB) revelam estabilidade em 2023, 2024 e 2026, permanecendo inalteradas em 2,89%, 1,50%, e 2,00%, respectivamente. Em contrapartida, para 2025, observa-se um
incremento na projecao, atingindo 1,93%.

No cenario da taxa de cdmbio, as projecdes permanecem estaveis para 2023, mantendo-se em R$ 5,00. Contudo, para 2024 e 2025, observa-se um aumento nas proje¢des, alcancando R$ 5,08 e R$ 5,11, respectivamente.
Por fim, a projegdo para 2026 mantém-se inalterada em R$ 5,20.

No que diz respeito a taxa Selic, as proje¢des permanecem consistentes para os préximos anos. Para 2023, mantém-se em 11,75%, seguidas por uma projecdo de 9,25% em 2024, 8,75% em 2025 e, por fim, 8,50% em

2026. Essas estimativas indicam as expectativas em relacdo a trajetdria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolugao.
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Nossa Visao - Perspectivas (13/11/2023)

A agenda econdmica é timida no exterior, com o principal evento sendo a divulga¢éo do indice de pregos ao consumidor e ao produtor dos Estados Unidos referente a outubro. Na china, oos dados de
atividade serdo divulgados durante a semana, incluindo producéao industrial, vendas no varejo e o relatério de emprego. Na zona do euro, a leitura final da inflagdo ao consumidor de outubro da zona
do euro seréa divulgada no final da semana.

No Brasil, teremos a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), indicador importante para avaliar o desempenho econdmico do setor terciario referente a setembro. Além disso, o indice de Atividade
Economia do Banco Central (IBC-Br) sera divulgado na quinta-feira. O IBC-Br é uma aproximacdo mensal do PIB e a estimativa do mercado é uma alta de 0,6%, resultado que encerraria o trimestre com
contracdo e reforcaria o cenario de desaceleracdo da atividade doméstica neste semestre. Outro ponto de destaque é em relacdo a politica fiscal, pois o governo tem até quinta-feira, 16, para
apresentar a emenda ao projeto de lei orcamentaria de 2024, com possivel alteracdo da meta fiscal de déficit zero. A expectativa é que a nova meta deve ser um déficit de 0,5% do PIB,
aproximadamente 57 bilhdes de reais.Em analise as incertezas do mercado, também é prudente exercer cautela em relagdo a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+.
Recomenda-se, também, realizar realoca¢des gradativas entre 10% e 15% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pds-fixados em suas carteiras, como o
IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente, é aconselhavel a manutencéo de 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.
Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, é importante levar em consideracdo o cenéario de queda na taxa de juros. Nesse contexto, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M,
que é um indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicao de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10% e 15%. Devido ao cenario de incertezas no exterior e a queda do juros aqui no
Brasil, os segmentos de Curto Prazo estdo ficando cada vez menos atrativos.

Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocacdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificagdo de carteira.

Com relacdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhével agir com cautela, especialmente considerando o atual cenario econdmico, com inflacdo persistente e taxas de juros em patamares
elevados, tantos os de curto quanto os juros de longo prazo (10 anos). Para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que ja possuam exposi¢cdo em fundos de
investimento no exterior mantenham essa exposicdo, limitando-a a 10% do total dos investimentos.

Quanto aos fundos de agdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel.

Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisao.
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Carteira consolidada 52. investimentos - base ( Outubro / 2023 )

Produto / Fundo

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA P...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA P...

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P...

Resgate

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+3

Caréncia

47710

15/08/2024

N&o ha

N&o ha

N&o ha

15/08/2024

N&o ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

N&o ha

Néo ha

N&o ha

Néo ha
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Saldo

13.738.603,94

13.457.588,07

3.277.279,06

5.065.413,20

12.329.487,33

10.056.730,15

11.392.309,72

3.420.552,89

13.208.738,32

1.901.624,88

5.393.362,99

14.488.464,81

7.923.659,49

14.610.235,87

12.953.957,56
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Particip. S/ Total

4,86%

4,76%

1,16%

1,79%

4,36%

3,56%

4,03%

1,21%

4,67%

0,67%

1,91%

5,12%

2,80%

5,17%

4,58%

Cotistas

121

308

640

785

1.139

303

769

307

214

926

890

791

433

863

690

% S/ PL do Fundo Enquadramento
1,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,61% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,61% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
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Carteira consolidada 52. investimentos - base ( Outubro / 2023 )

Produto / Fundo

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB AGOES VALOR FIC AGOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

Resgate

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+33

D+15

D+4

D+4

D+4

D+1

D+0

Caréncia

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha
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Saldo

14.488.464,81

4.138.898,22

13.455.662,90

22.164.318,26

101.696,74

21.888.536,13

2.699.093,48

12.612.090,92

5.307.283,98

1.868.243,01

3.439.979,95

4.372.931,30

10.787.746,08

2.341.632,45

14.486.422,63
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Particip. S/ Total

5,12%

1,46%

4,76%

7,84%

0,04%

7,74%

0,95%

4,46%

1,88%

0,66%

1,22%

1,55%

3,81%

0,83%

5,12%

Cotistas

791

360

231

983

1.000

436

482

584

1.361

205

5.617

2.633

473

612

2.785

% S/ PL do Fundo

0,28%

0,52%

0,52%

0,16%

0,00%

0,38%

0,47%

0,23%

0,70%

0,27%

0,56%

0,94%

0,56%

0,21%

1,05%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso llI

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |
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CREDITO
& MER 9 ,
Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2023)
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP D+0 N&o ha 14.486.422,63 5,12% 2.785 1,05% Artigo 10°, Inciso |
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA N&o se ... Nao se aplica 230.641,76 0,08% 11 4,09% Artigo 10°, Inciso Il
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Néo se ... N&o se aplica 95.904,00 0,03% 0,07% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 282.866.389,34
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Outubro / 2023 )

SICREDI: 2,16% RJI CORRETORA: 0,08%

ITAU UNIBANCO: 14,71%

CAIXA ECONOMICA 148.436.447,77
| EEEe 86.461.528,85

. I TAU UNIBANCO  41.618.124,59
CAIXA ECONOMICA: 52,48%

[ sicrepi 6.119.646,37
[ Ryl CORRETORA 230.641,76
BB GESTAO: 30,57%
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CREDITO
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Outubro / 2023 )

B co 61.751.037,42
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,83% GESTAO DURATION 54.106.823,59

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,22% L]
— . IMA-B 31.828.745,61

ACOES - DIVIDENDOS: 1,55% AGOES - LIVRES: 0,66%
B} FIP: 0,08% )
ACOES - VALOR: 1,88% 6 , IR 27.487.692,91
FUNDO IMOBILIARIO: 0,03%

MULTIMERCADO - MACRO: 3,25% [ iokA IPCA 24 20.003.598,86

IRF-M: 3,76% CDI: 21,83%

. MULTIMERCADO - OUTROS  14.486.422,63
AGOES - EXTERIOR: 3,81%

I crépITO PRIVADO 12.612.090,92

IRF-M1: 4,36% D EVE 12.329.487,33

CREDITO PRIVADO: 4,46% [ AGOES - EXTERIOR 10.787.746,08
B Re-m 10.622.752,97

MULTIMERCADO - OUTROS: 5,12%

i || MULTIMERCADO - MACRO  9.193.374,57
GESTAO DURATION: 19,13%

IDKA IPCA 2 7.07% B AcOEs - vaLor 5.307.283,98
AGOES - DIVIDENDOS 4.372.931,30
IMA-B 5:9,72% B ACOES - SMALL/MID CAPS  3.439.979,95

IMA-B: 11,25%
|| MULTIMERCADO - EXTERIOR  2.341.632,45

[ AGOES - LIVRES 1.868.243,01

e 230.641,76

B FuNDO IMOBILIARIO 95.904,00
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2023

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Saldo Anterior

238.394.362,06

241.016.967,00

244.457.801,52

250.320.017,85

255.730.705,85

263.249.851,19

270.597.061,28

276.279.494,14

279.847.805,89

283.048.710,66

Aplicacées

12.609.745,35

21.824.791,11

13.296.272,81

9.061.881,26

30.028.187,08

11.745.007,16

6.266.481,54

8.024.998,53

6.701.520,14

14.916.925,38

Resgates

13.242.174,69

18.997.806,84

10.631.520,67

6.144.647,53

27.267.339,23

9.442.179,38

3.726.123,42

5.233.017,43

3.832.059,07

15.959.665,29

Saldo no Més

241.016.967,00

244 .457.801,52

250.320.017,85

255.730.705,85

263.249.851,19

270.597.061,28

276.279.494,14

279.847.805,89

283.048.710,66

281.648.455,65

Retorno (R$)
3.255.034,28
613.850,25
3.197.464,19
2.493.454,27
4.758.297,49
5.044.382,31
3.142.074,74
776.330,65
331.443,70
-357.515,10

23.254.816,78
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Retorno (%)

1,37%

0,25%

1,29%

0,98%

1,84%

1,90%

1,15%

0,28%

0,12%

-0,13%

9,41%
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Meta (%)

0,94%

1,18%

1,14%

0,95%

0,64%

0,31%

0,51%

0,66%

0,64%

0,63%

7,88%

Gap (%)

144,64%

21,34%

113,14%

103,77%

286,39%

607,39%

224,01%

42,05%

18,45%

-19,92%

119,41%

VaR (%)
2,00% 9,41%
1,98%
s 7,88%
53%
1,46%
1,39%
1,47%
1,27%
1,51%

1,41%

1,80%

2023

Investimentos IPCA +4,82% a.a.
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CREDITO
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2023 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

153.681.932,96

64.448.205,73

0,00

12.612.090,92

230.742.229,61

Carteira

%

0,00%

54,33%

22,78%

0,00%

4,46%

81,57%
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Estratégia de Alocacgéo - Limite - 2023

Inferior
%

0,00%

21,12%

20,97%

0,00%

0,00%

42,09%
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Alvo
%

20,18%

28,16%

27,96%

0,00%

5,00%

81,30%

Superior
%

84,48%

84,48%

60,00%

20,00%

5,00%

253,96%

Total da Carteira: 282.866.389,34

GAP
Superior
238.965.525,71
85.283.592,75
105.271.627,87
56.573.277,87

1.531.228,55

RENDA FIXA 230.742.229,61
[l RENDA VARIAVEL 41.336.413,65

[ exTerIOR 10.787.746,08
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatorio de Analise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/10/2023

CREDITO

En&%%ﬁ%olugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2023 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2023

Carteira Carteira
$ % Inferior Alvo Superior
% % %
14.988.438,24 5,30% 0,54% 7,55% 20,00%
26.021.429,65 9,20% 3,75% 5,00% 10,00%
230.641,76 0,08% 0,08% 0,11% 5,00%
95.904,00 0,03% 0,03% 0,04% 5,00%
41.336.413,65 14,61% 4,40% 12,70% 40,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira Carteira
$ % Inferior Alvo Superior
% % %
10.787.746,08 3,81% 1,00% 5,00% 10,00%
10.787.746,08 3,81% 1,00% 5,00% 10,00%

GAP

Superior

41.584.839,63

2.265.209,28

13.912.677,71

14.047.415,47

GAP
Superior

17.498.892,85

B~
00

7ma [ 7evo

Moen e
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CREDITO
& MERCADO

Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
CDI
CDI

GESTAO DURATION

Resgate ($)
7.000.000,00
700.000,00

14.000.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

v b

Aplicacao ($)
7.000.000,00
700.000,00

14.000.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - LIVRES
AGOES - VALOR

LETRAS FINANCEIRAS
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CREDITO
Es&aﬁlgg(ﬁ}&gg - Sugestao Completa Total da Carteira: 282.866.389,34
. 0 H . . .
Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada Ferramentas Adicionais: Para as
TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00% melhores opg¢Ges de investimentos,
- recomendamos a utilizacGo da
GESTAO DURATION 19,13% -4,95%  -14.000.000,00 14,18% _ )
ferramenta disponivel na
IMA-B 5+ 0,009 0,009 0,00 0,009 .
,00% ,00% ’ 00% Plataforma (Comparativos), para
IMA-B - IMA-GERAL 11,25% 0,00% 0,00 11,25% a andlise Conjunta de desempenho
FIDC - CREDITO PRIVADO 4,46% 0,00% 0,00 4,46% dos fundos de investimentos e, num
. . segundo momento, recomendamos
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 3,76% 0,00% 0,00 3,76% -
a utilizaggo da  ferramenta
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 16,79% 0,00% 0,00 16,79% - ..
Plataforma (Andlise), para solicitar
IRF-M 1 4,36% 0,00% 0,00 4,36% a andlise do fundo de investimento
coI 21,83% 2,72%  -7.700.000,00 19,11% escolhido individualmente.
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
AGOES 5,30% 2,72% 7.700.000,00 8,02%
MULTIMERCADO 8,37% 0,00% 0,00 8,37%
FUNDO IMOBILIARIO 0,03% 0,00% 0,00 0,03%
FIP 0,08% 0,00% 0,00 0,08%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 4,64% 0,00% 0,00 4,64%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 4,95% 14.000.000,00 4,95%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%
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CREDITO
& MERCADO

Conclusao

Introducao: As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtengdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () N&o (X)

Atencao: No caso de aplicagbes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atengao
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4963/ 21 e suas alteragdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 83,01% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudancgas no cenario econémico.

Informacdes Relevantes: Nossas recomendacdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocagdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as aloca¢des nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), diante do cenario econémico de altas taxas de juros (Selic), trazendo atratividade para esta classe de ativos. Ressaltamos a
importancia do estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de
ativos e passivos, e assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de ag¢des, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Devido a
instabilidade do atual cenério econémico, recomendamos que as aplicagdes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Sao Paulo, 13 de novembro de 2023

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informacgdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacéo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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