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CREDITO

& MERCADO PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (29/05/2023)

Na sexta-feira passada, o Ibovespa fechou com uma valorizacdo de 0,77%, alcancando os 110.905 pontos. Ao longo da semana, o indice encerrou com uma leve alta de 0,15%. Essa movimentacdo foi
impulsionada pela melhoria nas perspectivas sobre a renegociacdo da divida dos Estados Unidos e também pela repercussdo das medidas anunciadas pelo governo para impulsionar a industria
automobilistica. Os investidores reagiram positivamente a essas noticias, contribuindo para o desempenho do indice.

No ambito internacional, é digno de destaque que a definicdo sobre o impasse em relacdo ao teto da divida nos Estados Unidos esta prevista para ocorrer na proxima semana. Adicionalmente, os
indicadores de inflacdo e atividade econdmica nos Estados Unidos e na Zona do Euro reforcaram a necessidade de manter uma politica monetaria rigorosa por um periodo prolongado.

Enquanto isso, no Brasil, a Camara dos Deputados aprovou, por ampla maioria, o texto-base do novo arcabouco fiscal. O texto segue para votacdo no Senado.

O indice IPCA-15, referente ao més de maio, apresentou um crescimento de 0,51% em comparacdo com o més anterior, ficando abaixo das expectativas. Apesar do aumento dos precos dos alimentos,
que superou as estimativas, a leitura preliminar da inflagdo em maio pode ser considerada a mais favoravel do ano até o momento.

Adicionalmente, no mercado interno, o governo divulgou um conjunto de medidas com o intuito de diminuir os precos dos automdveis novos no pais. A medida principal consistird na reducdo de
impostos, como IPI e PIS/Cofins, para veiculos com valor de até R$ 120 mil.

O ddlar encerrou em baixa nesta sexta-feira, apresentando um recuo de 0,94%. Ao longo da semana, a moeda norte-americana registrou uma queda de 0,14%, sendo negociada a R$4,98. No
acumulado do ano, o ddlar apresenta uma queda de 5,49%.

A expressiva aprovacdo do arcabougo na Camara e a perspectiva de uma rapida aprovacdo do texto no Senado criaram as condi¢des necessarias para uma reducdo das taxas de juros, principalmente
nos prazos mais longos da curva. Enquanto isso, os prazos mais curtos foram impactados pela divulgacdo de dados de inflagdo abaixo do consenso de mercado, o que pode acelerar o inicio do
processo de corte de juros por parte do Banco Central.
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CREDITO

& MERCADO PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (29/05/2023)
Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo caiu de 5,80% para 5,71% em 2023. Para 2024, a previsdo permaneceu em 4,13%. Para o ano de 2025 e em 2026, a projecio
permaneceu em 4,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu de 1,20 para 1,26% em 2023. Para 2024, permaneceu em 1,30%. Em 2025 a projecdo permaneceu em 1,70% e em 2026, a projecdo continuou em
1,80%.

A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua projecdo diminuida de R$ 5,15 para R$ 5,11. Para o ano de 2024 a projecéo caiu de R$ 5,20 para R$ 5,17. Em 2025 a taxa permaneceu em R$ 5,20 e para o ano de
2026 a taxa caiu de R$ 5,27 para R$5,25.

Para a taxa Selic, a projegdo para o ano de 2023 se manteve em 12,50%. Para 2024 a projecao foi mantida em 10%. Ja em 2025 a proje¢dao também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de 2026 a projegao subiu
de 8,75% para 9,00%.
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CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (29/05/2023)

No Brasil, esta é uma semana importante para a atividade econdmica, com diversos eventos relevantes. Um destaque é a publicacdo do PIB do primeiro trimestre de 2023, prevista para quinta-feira,
gue se espera mostrar uma expansao significativa em comparagdo com o Ultimo trimestre de 2022. As previsdes apontam para um aumento de 1,4% nesse periodo, impulsionado principalmente pelo
setor agropecuério.

Além disso, na sexta-feira, o IBGE divulgara os resultados da producao industrial em abril, e nossa estimativa é de um recuo de 0,5% em relagdo a margo.

No que diz respeito ao mercado de trabalho, teremos a divulgacdo tanto da PNAD Continua quanto do saldo de empregos do CAGED para abril, previstos para quarta-feira. Nossas estimativas
apontam para uma taxa de desemprego de 8,7% e a criacdo liquida de 180 mil vagas com carteira assinada no Ultimo més.

Além disso, na agenda doméstica, teremos a divulgacdo da nota de crédito pelo Banco Central na terca-feira, bem como os dados fiscais do Governo Central na terca-feira e do Setor Publico
Consolidado na quarta-feira, ambos referentes a abril.

No ambito internacional, os indicadores do mercado de trabalho dos Estados Unidos estardo no centro das aten¢des. Além do aguardado Relatério de Emprego (Nonfarm Payroll), os participantes do
mercado estardo acompanhando estatisticas sobre a oferta de méao de obra (JOLTS) e a geracdo de vagas no setor privado (ADP). Todas essas publicagdes serdo referentes a maio. Na Europa, merecem
destaque a inflacdo ao consumidor (maio) e a taxa de desemprego (abril). Na China, teremos a divulgacao das leituras finais dos indices de Gerentes de Compras (PMI) da indUstria, servicos e composto
de maio. Por fim, o teto da divida americana continuara sendo monitorado, esperando-se que o Congresso chegue a um consenso nos proximos dias.

Levando em consideracdo a atual taxa Selic elevada, os titulos publicos federais se tornam atrativos para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), principalmente na parte mais curta da curva.
Devido ao cendrio de incertezas, é recomendada cautela em relacdo a novos aportes em fundos de investimento de longo prazo, como o IMA-B 5+. Além disso, sugerimos realoca¢des gradualmente
de até 10% em fundos de prazo mais longo, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pds-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral. Adicionalmente, é aconselhavel destinar 5% dos
investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.

No médio prazo, é recomendada uma alocacdo de 15% em indices pds-fixados, como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5.
Em relacdo a exposicdo em curto prazo, sugere-se investir a totalidade de 15% em fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1.
Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir gradualmente titulos privados, como Letra Financeira e CDB, até alcancar uma alocacdo de 15%.

Em relacdo aos fundos de investimento no exterior, recomenda-se realizar realocacdes gradativas de até 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial, considerando o atual cenéario econémico e a
expectativa de estabilizacdo da taxa de juros nos Estados Unidos.

Quanto aos fundos de ag¢bes vinculados a economia doméstica, sugere-se uma entrada gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel. Para

aqueles que veem uma oportunidade de investir recursos a pregcos mais baixos, é importante obter as informag6es necessdrias para embasar a tomada de decisao.
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Abril / 2023)

Produto / Fundo

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...

CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXAP...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

Resgate

D+3

D+0

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

Caréncia

N&o ha

16/05/2023

1795 dias

47710

Nao ha

N&o ha

15/08/2024

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

Saldo

12.054.826,89

5.820.080,36

10.518.509,17

5.070.502,23

4.918.355,41

3.162.454,24

9.879.496,62

11.582.505,19

7.148.273,90

1.845.665,53

17.343.078,97

10.971.168,39

5.314.793,29

2.191.612,44

18.995.316,16
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Particip. S/ Total

4,70%

2,27%

4,1%

1,98%

1,92%

1,23%

3,86%

4,52%

2,79%

0,72%

6,77%

4,28%

2,07%

0,86%

7.41%

Cotistas

657

287

156

99

773

523

292

1.128

685

928

785

964

296

336

930

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,67% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,39% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
0,27% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Abril / 2023)

Produto / Fundo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDAF...
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB ACOES VALOR FIC ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP

Resgate

D+0

D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+33

D+25

D+15

D+4

D+4

D+4

D+4

D+1

D+0

Caréncia

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha
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Saldo

20.732.216,01

12.529.378,41

20.463.078,29

432.506,61

12.732.568,19

11.758.430,93

5.064.288,33

1.429.990,48

1.729.215,16

3.276.832,71

4.153.349,88

10.157.853,82

8.765.450,36

2.245.589,40

13.622.531,15
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Particip. S/ Total

8,09%

4,89%

7,99%

0,17%

4,97%

4,59%

1,98%

0,56%

0,67%

1,28%

1,62%

3,96%

3,42%

0,88%

5,32%

Cotistas

1.001

207

409

958

214

413

1.543

1.136

185

6.200

2.888

498

6.020

674

3.201

% S/ PL do Fundo

0,13%

0,64%

0,34%

0,01%

0,48%

0,53%

0,63%

0,25%

0,30%

0,64%

1,47%

0,51%

0,55%

0,20%

0,79%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"’

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Abril / 2023 )
Produto / Fundo Resgate Caréncia
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA Nao se ... Nao se aplica

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 N&o se ... N&o se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao
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Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
238.932,97 0,09% 1 4,09% Artigo 10°, Inciso Il
75.768,00 0,03% 0,08% Artigo 11°
256.224.619,49
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Abril / 2023 )

RJI CORRETORA: 0,09%
ITAU UNIBANCO: 15,32%

CAIXA ECONOMICA  148.791.253,25
[l B8 GesTAO 67.928.466,34
I 1TAU UNIBANCO 39.265.966,93

BB GESTAO: 26,51% CAIXA ECONOMICA: 58,07% I RII CORRETORA 238.932,97
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Abril / 2023 )

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,88%
ACOES - LIVRES: 1,23%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,28%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,62%
ACOES - VALOR: 1,98%

IRF-M: 2,07%

MULTIMERCADO - MACRO: 3,42%
ACOES - EXTERIOR: 3,96%

FIP: 0,09%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,03%

IRF-M 1: 4,52%

CREDITO PRIVADO: 4,59%

MULTIMERCADO - OUTROS: 5,32%

IMA-B: 6,00%

IMA-B 5: 10,60%
IDKA IPCA 2A: 11,70%

CDI: 24,34%

GESTAO DURATION: 16,36%

B cor

GESTAO DURATION

62.372.061,90
41.927.284,27
[l 1okA 1pcA 24
B vaB 5
vas

I MULTIMERCADO - OUTROS

29.966.484,55
27.162.026,73
15.381.230,37
13.622.531,15
I crEDITO PRIVADO

U RFM 1

1| AGOES - EXTERIOR

11.758.430,93
11.582.505,19
10.157.853,82
I MULTIMERCADO - MACRO 8.765.450,36
IRF-M 5.314.793,29
B AGOES - vALOR 5.064.288,33
I AcOEs - DIVIDENDOS 4.153.349,88
I AGOES - SMALL / MID CAPS  3.276.832,71
Il AcOEs - Livres 3.159.205,64
|| MULTIMERCADO - EXTERIOR

B Fre

" FUNDO IMOBILIARIO

2.245.589,40
238.932,97

75.768,00
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2023

Més Saldo Anterior

Janeiro 238.394.362,06

Fevereiro 241.016.967,00
Margo 244 .457.801,52
Abril 250.320.017,85

Aplicacoes

12.609.745,35

21.824.791,11

13.296.272,81

9.061.881,26

Resgates

13.242.174,69

18.997.806,84

10.631.520,67

6.144.647,53

Saldo no Més

241.016.967,00

244 .457.801,52

250.320.017,85

255.730.705,85

Retorno (R$)

3.255.034,28

613.850,25

3.197.464,19

2.493.454,27

9.559.802,99
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Retorno (%)

1,37%

0,25%

1,29%

0,98%

3,95%

Meta (%)

0,94%

1,18%

1,14%

0,95%

4,28%

Gap (%)

145,26%

21,34%

113,14%

103,77%

92,29%

VaR (%)

2,00%

1,98%

1,53%

1,46%
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Enguadramentos na Resolucgao 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Abril / 2023 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

126.816.638,79

66.889.747,51

0,00

11.758.430,93

205.464.817,23

Carteira

%

0,00%

49,49%

26,11%

0,00%

4,59%

80,19%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

Estratégia de Alocacgéo - Limite - 2023

Inferior
%

0,00%

21,12%

20,97%

0,00%

0,00%

42,09%
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Alvo
%

20,18%

28,16%

27,96%

0,00%

5,00%

81,30%

Superior
%

84,48%

84,48%

60,00%

20,00%

5,00%

253,96%

Total da Carteira: 256.224.619,49

GAP
Superior

216.458.558,55

89.641.919,76

86.845.024,18
51.244.923,90

1.052.800,04

RENDA FIXA 205.464.817,23
[ RENDA VARIAVEL 40.601.948,44

EXTERIOR 10.157.853,82

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



®

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

CREDITO

En&%%ﬁ)%olugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Abril / 2023 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Carteira

$

15.653.676,56

24.633.570,91

238.932,97

75.768,00

40.601.948,44

Carteira
$

10.157.853,82

10.157.853,82

Carteira

%

6,11%

9,61%

0,09%

0,03%

15,85%

Carteira

%

3,96%

3,96%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

Inferior Alvo
% %
0,54% 7,55%
3,75% 5,00%
0,08% 0,11%
0,03% 0,04%
4,40% 12,70%

Superior
%

20,00%

10,00%

5,00%

5,00%

40,00%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo
% %
1,00% 5,00%
1,00% 5,00%

Superior
%

10,00%

10,00%

GAP

Superior

35.591.247,34

988.891,04

12.572.298,00

12.735.462,97

GAP
Superior

| PO

15.464.608,13 [ 1001

[ gomr

7oma [7ovo

LB

Mo 1t
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

CREDITO
& MERCADO .
RECOMENDACOES GERAIS
Sugestdo de Realocagdo Completa
Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagao ($) Sugestao de Ativo
CDI 9.000.000,00 > 9.000.000,00 IMA-GERAL
GESTAO DURATION 12.000.000,00 > 12.000.000,00 TITULOS PRIVADOS
IPCA 5.820.080,36 > 5.820.080,36 TITULOS PUBLICOS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/04/2023

CREDITO
Esﬁampmgtg‘io - Sugestdao Completa Total da Carteira: 256.224.619,49

- 0, H - . .
Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada Ferramentas Adicionais: Para as
TITULOS PUBLICOS 0,00% 2,27% 5.820.080,36 2,27% melhores opgbes de investimentos,
_ recomendamos a utilizacGo da
GESTAO DURATION 16,36% -4,68%  -12.000.000,00 11,68% ] )
ferramenta disponivel na
IMA-B 5+ 0,009 0,009 0,00 0,009 .
% % s Plataforma (Comparativos), para
IMA-B - IMA-GERAL 6,00% 3,51% 9.000.000,00 9,51% a andlise conjunta de desempenho
FIDC - CREDITO PRIVADO 4,50% 0,00% 0,00 4,59% dos fundos de investimentos e, num
. . segundo momento, recomendamos
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 2,07% 0,00% 0,00 2,07% .
a utilizaggo da  ferramenta
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 22,30% 0,00% 0,00 22,30% - ..
Plataforma (Andlise), para solicitar
IRF-M 1 4,52% 0,00% 0,00 4,52% a andlise do fundo de investimento
cDI 24,34% 5,78%  -14.820.080,36 18,56% escolhido individualmente.
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
AGOES 6,11% 0,00% 0,00 6,11%
MULTIMERCADO 8,74% 0,00% 0,00 8,74%
FUNDO IMOBILIARIO 0,03% 0,00% 0,00 0,03%
FIP 0,09% 0,00% 0,00 0,09%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 4,84% 0,00% 0,00 4,84%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 95,31%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
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CREDITO
& MERCADO

Conclusao

Introducao: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Néo (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo Vvértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencéo
ao Artigo 18°, da Resolucdo CMN n° 4.963/ 21.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 90,93% dos recursos, permitindo a manutencéo do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos publicos e em titulos privados (CDB e letra financeira), diante do cenério econdmico de altas taxas de juros (Selic), trazendo
atratividade para esta classe de ativos. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de
ativos e passivos, e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de a¢des, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Devido a
instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos que as aplicacdes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Santos, 02 de junho de 2023

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
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CREDITO
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informages aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacgbes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja ado¢édo e implementacédo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d& outras
providéncias.
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