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CREDITO

& MERCADO PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (08/08/2022)

O Ibovespa fechou com um avan¢o modesto na Ultima sexta-feira, em sessdo marcada por dados mais fortes do que o esperado sobre o mercado de trabalho norte-americano.
Sendo assim, o indice de referéncia do mercado acionario brasileiro, o Ibovespa subiu 0,55%, a 106.471,92 pontos, o Ibovespa acumulou um ganho de 3,2% na semana.

O dolar comercial caiu mais de 1% pelo segundo dia consecutivo e fechou na Ultima sexta-feira cotado a R$ 5,167.

Destacando que o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu na Ultima quarta-feira (3), por unanimidade, elevar a taxa Selic de 13,25% ao ano para 13,75% ao ano - alta de 0,5

ponto percentual.
Sendo a 12° aumento consecutivo na taxa de juros, tendo como principais motivos do aumento, a persisténcia das pressdes inflacionarias globais.
J4 no continente asiatico, a inflacdo persistente de tal forma que o Banco Central da india elevou sua taxa basica de juros mais do que o esperado na Ultima sexta-feira.

E nos Estados Unidos, a economia criou 528 mil empregos ndo-agricolas em julho, o resultado pressupde que a atividade econdmica dos EUA continua em ritmo forte e indica que o Federal Reserve

continue com o aperto monetario.

Petréleo enfraquece ainda mais em meio a temores de desaceleracdo, e os precos do gas natural também cairam ainda mais. J4 que os precos de mercado estdo caindo por consequéncia da
expectativa de destruicdo da demanda na Europa, devido a medidas de economia de energia e uma recessdo esperada.
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CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (08/08/2022)

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de 7,15 % para 7,11% em 2022. Para 2023, a previsdo para o IPCA aumentou de 5,33 % para 5,36%. Para 2024, as
estimativas permaneceram em 3,30%. Para 2025, as projecdes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) é em 1,98% para 2022 e para 2023, em 0,40%. Assim como para 2024 a projecdo diminuiu de 1,80% para 1,70, e para 2025, permanecendo em 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor subiu de R$5,13 para R$5,20. Para 2023, a projecdo se manteve R$ 5,20. Para o ano de 2024, a projecdo aumentou de R$ 5,06 para R$5,10, assim como em 2025
a projecdo ficou em R$5,15.

Para a taxa Selic, a projecdo permaneceu a mesma em todas as projecoes anuais, em 13,75% em 2022, em 11,00% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projecdes da semana, a projecdo

para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025.

Pagina 2 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/07/2022

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (08/08/2022)

Sobre o calendario econdmico da semana, na terca feira, saira o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente ao més de julho, a expectativa do mercado é que a inflacio comece a
dar sinais de arrefecimento, com os reajustes de precos da Petrobras. Ainda na terca, saira a ata do Comité de Politica Monetaria (COPOM), que traz avaliacdo de cenarios e projecSes da economia.

No Brasil, os animos giram em torno da balanga comercial, que elevam a sua previsdo de superavit para o fim de 2022.

J& no cendrio politico, as pesquisas apontam para 41% das intenc¢des de votos do primeiro turno no candidato Lula, enquanto Jair Bolsonaro estd com 34%. Tal fato pode gerar volatilidade para este e o
préximo més, em vista da aproximacao das elei¢des presidenciais.

Nos Estados Unidos, na quarta-feira, serad divulgado os dados do CPI, referente ao més de julho. Que mede a evolugdo dos precos dos bens e servico, ou seja, a evolugéo da inflagdo americana.

Na quarta-feira, seré divulgado o estoque de petréleo bruto, o nivel dos estoques influéncia os precos dos produtos petroliferos, que pode ter impacto na inflagéo.

Na quinta-feira, sera divulgado dados a respeito dos pedidos de desemprego dos Estados Unidos, forte termémetro de como estd a economia americana.

E na Europa, especificamente na Inglaterra, na sexta-feira serd divulgado o PIB, que é a medida mais ampla da atividade econdmica, e € um indicador chave que mostra como esta a saude de um
determinado pais.

Na Ucrania os credores votam nesta semana uma proposta do governo de adiar por 24 meses os pagamentos referentes aos titulos internacionais do pais devastado pela guerra, conforme Kiev espera
evitar um calote de 20 bilhdes de dodlares.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo
principalmente pelo nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessdo e havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a ndo recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo
Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices p6s fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar
de 5%.

Quanto a exposicdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%.

Com o COPOM sinalizando uma estabilizacdo da alta da taxa Selic, pode se entender que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irdo cair, passando parte da nossa estratégia para
pré-fixados.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos Gltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos a exposi¢cdo de 10% em
fundos que ndo utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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Carteira consolidada gg investimentos - base ( Julho / 2022 )

Produto / Fundo

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF...

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

Resgate

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+1

Caréncia

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

15/08/2022

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha
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Saldo

2.905.460,26

10.549.650,37

2.167.088,36

1.703.511,53

14.140.892,42

1.639.848,22

16.197.986,95

25.355.588,55

73.017,86

36.849.978,16

14.658.500,09

321.772,40

11.698.959,72

2.212.825,96

11.675.331,67
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Particip. S/ Total

1,34%

4,88%

1,00%

0,79%

6,54%

0,76%

7,49%

11,73%

0,03%

17,05%

6,78%

0,15%

5,41%

1,02%

5,40%

Cotistas

585

1.063

786

1.015

1.077

321

1.066

821

165

837

959

869

246

236

183

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,02% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b "’
0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,39% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "’
0,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,11% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,01% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’
0,46% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
0,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
0,45% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
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CREDITO
Ca§eipanc§r50 idada gg investimentos - base ( Julho / 2022 )
Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES D+4 N&o ha 3.539.090,12 1,64% 7.966 0,59% Artigo 8°, Inciso |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 3.961.689,80 1,83% 3.845 1,31% Artigo 8°, Inciso |
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 N&o ha 5.337.369,05 2,47% 2.014 0,52% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 N&o ha 1.504.820,54 0,70% 1.535 0,23% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 1.736.661,58 0,80% 182 0,37% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 10.271.579,82 4,75% 517 0,44% Artigo 9°, Inciso IlI
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 14.636.074,80 6,77% 9.037 0,65% Artigo 10°, Inciso |
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 N&o ha 2.084.255,95 0,96% 955 0,15% Artigo 10°, Inciso |
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA N&o se ... Nao se aplica 252.371,79 0,12% 1 4,10% Artigo 10°, Inciso Il
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIlI - CXRI11 Nao se ... N&o se aplica 75.600,00 0,03% 0,08% Artigo 11°
Total para calculo dos limites da Resolugao 216.152.959,55
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CREDITO
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2022 )

RJI CORRETORA: 0,12%
ITAU UNIBANCO: 11,78%

CAIXA ECONOMICA  107.193.566,13

. [l B3 GesTRO 83.248.474,29
CAIXA ECONOMICA: 49,59%
I 1TAU UNIBANCO 25.458.547,34
I RIT CORRETORA 252.371,79
BB GESTAO: 38,51%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2022 )

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,96%
ACOES - LIVRES: 1,50%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,64%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,83% FIP:0,12%
IMA-B: 2,35% FUNDO IMOBILIARIO: 0,03%
ACOES - VALOR: 2,47%
ACOES - EXTERIOR: 4,75%

GESTAO DURATION: 31,99%
IRF-M 1: 4,88%

MULTIMERCADO - MACRO: 6,77%

IMA-B 5: 12,55%

CDI: 14,11%

IDKA IPCA 2A: 14,04%

I GESTAO DURATION 69.151.971,46

co1 30.508.278,34
Il oK 1Pca 24 30.338.879,37
B vaB s 27.132.117,94
I MULTIMERCADO - MACRO 14.636.074,80
P rF-m 1 10.549.650,37
I AGGES - EXTERIOR 10.271.579,82
1| AGOES - VALOR 5.337.369,05
a8 5.072.548,62
I] AGOES - DIVIDENDOS 3.961.689,80

I ACOES - SMALL / MID cAPS 3.539.090,12
I AGOES - LIVRES 3.241.482,12
B MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ 2.084.255,95
LFp 252.371,79

B FUNDO IMOBILIARIO 75.600,00
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2022

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Saldo Anterior

195.436.885,45

198.222.711,37

200.027.262,22

205.297.122,93

206.635.491,56

210.211.174,24

210.946.144,56

Aplicacoes

6.335.283,78

6.481.450,80

5.363.047,60

6.735.253,96

5.451.789,79

30.467.738,38

8.610.500,18

Resgates

3.427.091,39

4.950.806,96

3.554.855,41

4.941.975,84

3.341.113,65

28.303.352,52

6.233.648,37

Saldo no Més

198.222.711,37

200.027.262,22

205.297.122,93

206.635.491,56

210.211.174,24

210.946.144,56

215.881.222,84

Retorno (R$)

-122.366,47

273.907,01

3.461.668,52

-454.909,49

1.465.006,54

-1.429.415,54

2.558.226,47

5.752.117,04
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Retorno (%)

-0,06%

0,14%

1,72%

-0,22%

0,70%

-0,67%

1,20%

2,81%
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Meta (%)

0,94%

1,38%

2,05%

1,43%

0,89%

1,07%

-0,28%

7,71%

Gap (%)

-6,54%

9,96%

83,79%

-15,40%

78,67%

-62,68%

-425,72%

36,48%

VaR (%)

217%

1,96%

2,38%

1,93%

2,20%

2,25%

2,00%
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Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2022 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

111.583.022,68

61.170.423,42

0,00

0,00

172.753.446,10

Carteira

%

0,00%

51,62%

28,30%

0,00%

0,00%

79,92%
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Estratégia de Alocagao - Limite - 2022

Inferior
%

0,00%

15,35%

13,10%

0,00%

0,00%

28,45%
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Alvo
%

19,97%

20,48%

17,47%

17,47%

3,11%

78,50%

Superior
%

61,61%

80,00%

50,00%

20,00%

5,00%

216,61%

GAP

Superior

133.171.838,38

61.339.344,96

46.906.056,36

43.230.591,91

10.807.647,98

Total da Carteira: 216.152.959,55

RENDA FIXA 172.753.446,10
[ RENDA VARIAVEL 33.127.933,63

EXTERIOR 10.271.579,82
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CREDITO

En&%%ﬁ)%olugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2022 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Carteira

$

16.079.631,09

0,00

16.720.330,75

252.371,79

75.600,00

33.127.933,63

Carteira

$

10.271.579,82

10.271.579,82

Carteira

%

7,44%

0,00%

7,74%

0,12%

0,03%

15,33%

Carteira

%

4,75%

4,75%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 10,79% 20,00%
0,00% 1,90% 20,00%
2,34% 3,62% 10,00%
0,00% 0,14% 0,14%
0,00% 0,05% 0,05%
2,34% 16,50% 50,19%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 5,00% 10,00%

GAP
Superior
27.150.960,82
43.230.591,91
4.894.965,21
50.242,35

32.476,48

GAP . 701b
Superior
P 1001

B 90 m

11.343.716,14

7oma [eor
o 1o
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Sugestdo de Realocagdo Completa

Origem da Aplicagao
GESTAO DURATION
IDKA IPCA 2A
IDKA IPCA 2A
IMA-B 5

IMA-B 5

Resgate ($)
10.800.000,00
8.000.000,00
6.000.000,00
8.000.000,00

4.000.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS

RECOMENDACOES GERAIS
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Aplicagdo ($)
10.800.000,00
8.000.000,00
6.000.000,00
8.000.000,00

4.000.000,00

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/07/2022

Sugestao de Ativo
TITULOS PUBLICOS
ACOES - INDICE ATIVO
BDR NIVEL |
IRF-M

MULTIMERCADO - MODERADO
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CREDITO
Esﬁampmgtg‘io - Sugestdao Completa Total da Carteira: 216.152.959,55
- 0, H - . .
Grupo Sub Segmentos Carteira Atual %o $ Carteira Alterada Ferramentas Adicionais: Para as
TITULOS PUBLICOS 0,00% 5,00% 10.800.000,00 5,00% melhores opgbes de investimentos,
_ recomendamos a utilizacGo da
GESTAO DURATION 31,99% -5,00% -10.800.000,00 26,99% ] )
ferramenta disponivel na
IMA-B 5+ 0,00? 0,009 0,00 0,009 .
% % % Plataforma (Comparativos), para
IMA-B - IMA-GERAL 2,35% 0,00% 0,00 2,35% a andlise conjunta de desempenho
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00% dos fundos de investimentos e, num
. . segundo momento, recomendamos
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0,00% 3,70% 8.000.000,00 3,70% -
a utilizaggo da  ferramenta
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 26,59% -12,03%  -26.000.000,00 14,56% - ..
Plataforma (Andlise), para solicitar
IRF-M 1 4,88% 0,00% 0,00 4,88% a andlise do fundo de investimento
cDI 14.11% 0,00% 0,00 14.11% escolhido individualmente.
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES 7,44% 3,70% 8.000.000,00 11,14%
MULTIMERCADO 6,77% 1,85% 4.000.000,00 8,62%
FUNDO IMOBILIARIO 0,03% 0,00% 0,00 0,03%
FIP 0,12% 0,00% 0,00 0,12%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 5,72% 2,78% 6.000.000,00 8,50%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%
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CREDITO
& MERCADO

Conclusao

Introducao: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Néo (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo Vvértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencéo
ao Artigo 18°, da Resolucdo CMN n° 4.963/21.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 99,85% dos recursos, permitindo a manutencéo do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos publicos, diante do cenario econdmico a expectativa de aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade para esta classe de ativos.
Recomendamos que a exposicdo seja feita primeiramente utilizando a marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcagédo na curva.
Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual
titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de agdes e investimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a
meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cenério econémico, recomendamos que as aplica¢des sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Santos, 16 de agosto de 2022

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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CREDITO
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informages aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacgbes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja ado¢édo e implementacédo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d& outras
providéncias.
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