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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (11/01/2021)

Na primeira semana cheia de 2021, os principais acontecimentos vieram do exterior, com a distribuicdo em massa da vacina imunizante contraponto o avanco da disseminagéo do virus em diversas
regides, principalmente na Europa e Estados Unidos.

Outros pontos importantes durante a semana foram os dizeres do presidente Jair Bolsonaro, com a impactante frase "O Brasil estd quebrado" e defendendo o voto impresso em 2022, causando alguns
ruidos politicos. E o com o Presidente Donald Trump, incitando a desordem através de um discurso, que supostamente ocasionou o a invasdo ao capitolio.

Porém o saldo da semana se mostrou positivo, com os principais mercados registrando alta, o Dow Jones acumulou alta de 1,60% na semana, Nasdaq 2,42% de alta e Bovespa 5,09% de alta,
registrando maxima histérica nos indices.

Aprofundando no assunto Covid-19, a ampliagdo do contagio e a descoberta de novas variantes com maior potencial de infeccdo, estdo acelerando os paises infectados a desenvolver, produzir e
imunizar a populacao.

Porém, mesmo com alguns paises saindo na frente no quesito imunizagdo em massa, os nimeros de contagios ndo param de crescer e mediadas restritivas estdo sendo adotadas para contar o avango,
paises europeus estdo sendo os mais rigorosos nesse aspecto, decretando “lockdown" parcial e endurecendo as regras e distanciamento social.

No Brasil, a infecgdo alcangou nimeros recordes de contagios e de com quase 200 mil dbitos e quase 8,0 milhdes de infectados. Por aqui, Pazuello declarou e apresentou o plano de imunizacao a
populagdo, com os contratos j& estipulados junto as farmacéuticas e agora com um plano mais bem definido, principalmente em relagdo as doses disponiveis para os prazos determinados.

Nos Estados Unidos, o desenrolar das eleicdes americanas teve mais um apice, a reunido em capitdlio que provavelmente colocaria Biden com o vencedor, dado os votos dos delegados dos estados
em contagem, foi interrompida, apds apoiadores de Donald Trump invadirem a sede da democracia e vandalizar o ambiente, tudo isso ap6s declaragdes extremistas do ainda Presidente dos EUA.

No que tange aos indicadores americanos, houve a divulgacdo de PMI e Payroll, os indicadores de atividade industrial e servicos para diferentes paises em dezembro vieram acima dos 50 pontos,
indicando avango e expanséo de atividade. J4 no Payroll de dezembro, se esperava uma evolugdo de 71000 posicdes em relagdo as vagas no setor publico e privado, e o resultado foi de contragdo em
140000. A taxa de desemprego se manteve estavel no periodo.

Na Europa, a maioria dos paises integrantes da UE celebraram a virada para 2021 confinada pela Covid-19, como ja citado antes, as medidas restritivas por 14, deram o tom dessa passagem de ano. Na
Italia, Alemanha e Franga, foi adotado o toque de recolher para evitar o avango da contaminagéo. A segunda onda por 14 vem alcancando niimeros equiparaveis com a primeira onda.

Pelo lado positivo, o Brexit e o processo de imunizagdo da populagdo contra a Covid-19, com mais uma farmacéutica disponibilizando vacinas, e os indices da produgao industrial acima da expectativa,
foram os determinantes para a semana positivas nos mercados.

Os mercados acionarios da Asia fecharam as primeiras negociaces do ano com ganhos. O otimismo se deu devido ao panorama econémico global, depois das vacinas, do acordo comercial entre a
Unido Europeia e o Reino Unido e com as expectativas para o governo de Joe Biden.
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Focus (11/01/2021)

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), as projegdes sairam de 4,38% e ficaram em 4,37%. Para 2021, a previsao para o IPCA saiu de 3,32% para 3,34%. Para 2022, as estimativas
ficaram em 3,50% e 3,25% para 2023.
A projegdo para a expansao do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de -4,36% e ficou em -4,37% em 2020. Para 2021, a estimativa ficou em alta de 3,41% e com avango em 2,50% para 2022 e 2023.

A previsdo do mercado financeiro para a cotagdo do délar em 2021, ficou em R$5,00 e R$4,90 em 2022. Para o ano seguinte, a estimativa permaneceu em R$4,85.

Para 2021, a estimativa saiu de 3,00% para 3,25%. As projecdes para 2022 sairam de 4,50% para 4,75% em 2022 e 6,0% para 2023.
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (11/01/2021)

O cenério externo segue favoravel, com inflagdo e juros baixos, aliado ao constante aumento de liquidez promovido pelos principais bancos centrais do mundo.

Juntamente a isso, a imunizagdo da populagdo diminui as ondas da pandemia e pode finalmente desencadear a recuperagdo econdémica, possivelmente podendo ser vista apds o primeiro trimestre de
2021.

No brasil, muitos pontos precisam ser definidos para que 2021 ndo seja um desgaste politico a maneira de 2020. Resta saber como se definira o congresso, e qual sera a base de apoio de Bolsonaro
para acelerar as reformas.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianca dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais,
que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de prego da economia, uma inflagdo que comegou acelerar e que tem impactos significativos j& no curto prazo, podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o
Relatério Focus indicando uma desaceleracédo do indice para os proximos periodos.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢do pelo governo.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas. E provavel que a qualquer
sinal de melhora constante na economia, devemos ter uma elevagao da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo aumento da taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao fato que acontecia desde 2002 e que aconteceu
em setembro e outubro de 2020, com as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas, indica a presséo sobre a Selic.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em
razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacéo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diério dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com
a estratégia de alocagdo em 10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimentagdo no
segmento. Os demais recursos mantenham-nos em "quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo
dos investimentos sem possibilidades de recuperacdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das
informagdes necessérias para subsidiar a tomada da deciséo.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Fevereiro / 2021)

Produto / Fundo
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA...
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

Resgate

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+3

D+1

D+0

D+1

D+0

D+1

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

Caréncia

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

15/08/2022

N&o ha

N&o ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha
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Saldo

2.105.348,62

8.365.916,45

15.500.507,41

24.974.308,80

9.704.856,39

18.273.184,05

2.912.180,53

67.301,05

22.721.493,71

14.529.138,70

2.236.999,13

4.931.559,72

12.674.278,09

2.040.259,63

1.121.925,19

666.623,95
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Particip. S/ Total

1,21%

4,80%

8,90%

14,34%

5,57%

10,49%

1,67%

0,04%

13,04%

8,34%

1,28%

2,83%

7,28%

1,17%

0,64%

0,38%

Cotistas

989

1.341

897

903

1.211

598

677

165

706

1.012

130

321

933

264

630

300

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,44% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,41% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "
0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
0,06% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"
0,02% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"
0,12% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"'
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Fevereiro / 2021)

Produto / Fundo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES
BB AGOES VALOR FIC AGOES
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
PARANA REC PARTICIPAGAO IMOBILIARIO MULTIESTRATE...
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Resgate

D+0

D+0

D+25

D+33

D+1

D+4

Néo se ...

Néo se ...

D+4
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Caréncia Saldo
Néo ha 1.121.925,19
Néo ha 666.623,95
Néo ha 1.745.134,07
Néo ha 2.160.698,62
Néo ha 838.924,31
Né&o ha 13.616.409,98
Nao se aplica 294.084,42
N&o se aplica 117.600,00
Néo ha 11.073.307,28

Total para célculo dos limites da Resolugao 174.216.770,88
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Particip. S/ Total

0,64%

0,38%

1,00%

1,24%

0,48%

7.82%

0,17%

0,07%

6,36%

Cotistas

630

300

2.384

2.036

1.090

18.112

239

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
0,02% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
0,12% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"’
0,18% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"’
0,20% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
0,04% Artigo 8°, Inciso IIl
0,29% Artigo 8°, Inciso IlI
4,09% Avrtigo 8°, Inciso IV, Alinea'a"’
0,08% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
0,46% Artigo 9° - A, Inciso Il
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7, 7

i Lnoeslin

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Fevereiro / 2021)

ITAU UNIBANCO: 1,65% RJI CORRETORA: 0,17%

CAIXA ECONOMICA  98.747.780,17
BB GESTAO: 41,50%

[ 55 GesTRO 72.295.722,35
[ 17U UNIBANCO 2.879.183,94
CAIXA ECONOMICA: 56,68% [ RyI CORRETORA 294.084,42
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Fevereiro / 2021)

AGOES - LIVRES: 1,00%
CDI: 1,03%
AGOES - VALOR: 1,24%
IMA-B 5+: 2,83%
AGOES - EXTERIOR: 6,36%

MULTIMERCADO - MACRO: 7,82%

IRF-M 1: 10,37%

IMA-B: 10,57%

IMA-GERAL: 11,77%

GESTAO DURATION: 16,39%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,48%
FIP: 0,17%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,07%

IDKA IPCA 2A: 15,61%

IMA-B 5: 14,29%

[ GesTAo DURATION 28.546.786,63

IDKA TPCA 2A 27.203.416,79
B vess 24.894.143,38
I ma-GERAL 20.510.183,18
[ mas 18.412.687,94
B rFm 1 18.070.772,84
[ MULTIMERCADO - MACRO  13.616.409,98
[ AGBES - EXTERIOR 11.073.307,28
[ a5+ 4.931.559,72
[ AGBES - vALOR 2.160.698,62
o 1.801.061,72
B ~cOEs - Livres 1.745.134,07
[ MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ 838.924,31
| d 294.084,42
[l Funpo MOBILIARIO 117.600,00
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2021

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
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Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 170.633.520,78 6.893.867,89 4.239.887,89 173.346.008,54 58.507,76 0,03% 0,67% 5,02% 2,23%
Fevereiro 173.346.008,54 9.101.925,46 7.624.237,45 173.923.169,62 -900.526,93 -0,52% 1,24% -41,46% 1,88%
-842.019,17 -0,48% 1,92% -25,04%
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Total da Carteira: 174.216.770,88
Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2021 )

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2021

Artigos - Renda Fixa Resolugao % Carteira Carteira GAP
9 < : $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 138.997.072,65 79,78% 11,45% 51,26% 100,00% 35.219.698,23
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’ 40,00% 5.373.539,55 3,08% 3,80% 20,34% 40,00% 64.313.168,80
Total Renda Fixa 100,00% 144.370.612,20 82,87% 15,25% 71,60% 140,00%

RENDA FIXA 144.370.612,20
[ RENDA VARIAVEL 18.772.851,40

[ exTerIOR 11.073.307,28
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocagédo - Base: 26/02/2021

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Fevereiro / 2021 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a "

Artigo 82, Inciso IV, Alinea'b '

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9° - A, Inciso Il

Artigo 9° - A, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugédo %

20,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugdo %

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

3.905.832,69

14.455.334,29

294.084,42

117.600,00

18.772.851,40

Carteira

$

0,00

11.073.307,28

11.073.307,28

Carteira

%

2,24%

8,30%

0,17%

0,07%

10,78%

Carteira

%

0,00%

6,36%

6,36%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2021

Inferior Alvo Superior
% % %
1,80% 18,38% 20,00%
3,08% 9,08% 10,00%
0,00% 0,19% 2,00%
0,00% 0,11% 1,00%
4,88% 27,76% 33,00%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,32% 5,00%
0,00% 0,32% 7,00%
0,00% 0,64% 12,00%

GAP

Superior

30.937.521,49

2.966.342,80

3.190.251,00

1.624.567,71

GAP
Superior

W 7owva [Jeoua

8.710.838,54 Wsom  [Meowva ewb

1.121.866,68 oo am
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Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
IDKA IPCA 2A
IMA-B
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-GERAL
IMA-GERAL
IMA-GERAL
IRF-M 1
IRF-M 1
MULTIMERCADO - MACRO

MULTIMERCADO - MACRO

Resgate ($)
9.000.000,00
3.500.000,00
3.500.000,00
6.900.000,00
4.931.559,72
7.000.000,00
7.000.000,00
6.510.183,18
9.268.332,21
8.800.000,00
3.500.000,00

7.500.000,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS

RECOMENDAGOES GERAIS

L K K K R R R K R K R R 2
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Aplicagio ($)
9.000.000,00
3.500.000,00
3.500.000,00
6.900.000,00
4.931.559,72
7.000.000,00
7.000.000,00
6.510.183,18
9.268.332,21
8.800.000,00
3.500.000,00

7.500.000,00
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Sugestao de Ativo
GESTAO DURATION
ACOES - LIVRES
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
GESTAO DURATION
AGOES - iNDICE ATIVO
ACOES - DIVIDENDOS
ACOES - SMALL / MID CAPS
ACOES - VALOR
CDI
GESTAO DURATION
MULTIMERCADO - CONSERVADOR

MULTIMERCADO - MODERADO
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CREDITO=MERCADO

Total da Carteira: 174.216.770,88

Grupo Sub Segmentos Carteira Atual % $ Carteira Alterada
TITULOS PUBLICOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 16,39% 14,18% 24.700.000,00 30,57%
IMA-B 5+ 2,83% -2,83% -4.931.559,72 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 22,34% -15,79% -27.510.183,18 6,55%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 29,90% -9,13% -15.900.000,00 20,77%
IRF-M 1 10,37% -10,37% -18.068.332,21 0,00%
CDI 1,03% 5,32% 9.268.332,21 6,35%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
AGOES 2,24% 16,61% 28.941.742,90 18,85%
MULTIMERCADO 7,82% 2,01% 3.500.000,00 9,83%
FUNDO IMOBILIARIO 0,07% 0,00% 0,00 0,07%
FIP 0,17% 0,00% 0,00 0,17%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 6,84% 0,00% 0,00 6,84%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢ées de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizagdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
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Conclusdo

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entao ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigagdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 57,85%
Contém desenquadramentos? Sim () N&o ( X)
Motivo do Desenquadramento: N&o ha.

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atengéo
ao Artigo 13°, da Resolugdo CMN n° 3.922 / 10 e suas alteragdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em aproximadamente 98% dos recursos, permitindo a manutencéo do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informagdes Relevantes: Diante do cenério econdmico atual, destaca-se a preocupagdo com a disseminagdo do coronavirus (Covid-19) e as incertezas sobre o impacto nas economias brasileira e
global. Em vista disso, é possivel notar uma alta volatilidade nos indices de renda variavel e indices de renda fixa de longo e longuissimo prazo (IMA-B e IMA- 5+). Além da incertezas impostas pela
condigdo sanitaria, temos do lado econémico uma perspectiva no aumento da taxa basica de juros. Como sabemos, taxa Selic e titulos do tesouro tem correlagdo negativa, e historicamente, quando
ha aumento na taxa Selic, notamos desvalorizagdo nos titulos, principalmente os de longo prazo. Desta forma, reduzimos em nossa estratégia a exposicdo em fundos atrelados aos indices mais
longos.

Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos, principalmente em fundos de agdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos que as aplicagdes em renda varidvel sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do
mercado.

Santos, 24 de marco de 2021

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacgdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagbes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n&o assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servigos de orientagdo, recomendacgdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogao e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonéancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso lIl, alinea "a

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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