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COMIN
Colegiado Comité de Investimentos — COMIN
Nitmero da reunigo 07
Tipo de Reuniao Extraordinaria
Data 25 de agosto de 2022
Horario 08h30min
Local Sala de reunigio do Ippasa
Presidéncia Franciele Aparecida Vasconcelos da Siiva

Valdinei Juliano Perelra

Deise Nunes Sanches
Membros Presentes

Juliano Andre Domingos
Marilda Mieko Futata
Pauta Estabelecida 1 —Realocagao dos ativos
2= Processo n® 17038/22
3 — Outros assuntos

A Presidente deu por aberto os trabalhos da 7° reunido extraordinaria
passando para a pauta do dia:

1 — Realocagio dos ativos: Apés analisadas todas as recomendagdes de
investimentos recebidas, em anexo, os membros do Comin sugersm as
seguintes realocagfes:

Resgatar do fundo Caixa Brasil Gest&o Estratégica FIC RF R$ 5.000.000,00
Resgatar do fundo BB IMAB 5 FIC RF Previdencidrio LP R$ 9.000.000,00
Aplicar no fundo Caixa Brasil 2023 TP F] RF R$ 3.000.000,00

Aplicar no fundo Caixa Brasil 2024 IV TP FI RF R$ 7.000.000,00

Aplicar no fundo Caixa Juros e Moedas Fl Multimercado LP R$ 4.000.000,00
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2 - Processo n® 17038/22: Foi elaborada resposta peloes membros do Gomin e
sera remetida aos membros do Conselho Municipal de Previdéncia,

3 - Outros assuntos: Em atendimento s recomendagdes de investimentos os
membros do Comin decidiram solicitar a analise dos Fundos dos Segmenios
IRF-M e ACOES - INDICE ATIVO, para os préximos aportes. O membro do
Comin Valdinei Juliano Pereira participou da reunigo de forma remota sendo
lhe oportunizado assinatura da ata e parecer técnico de forma digital.

e , MEMBROS DO COMITE DE lNVESTlMENTO
A TR -NOME - % S ASSINATURA

Franciele Aparecida V. da Silva - Presidente 5@
- ; ;S --'T : lr

Juliano Andre Domingos — Vice-Presidente )

. r t - S .t' 1 - .
Marilda Mieko Futata — Secretaria r\,< |M@k—»/) ﬁ/‘j:@\{ﬁ
Deise Nunes Sanches }%)

Valdinei Juliano Pereira (I:ALDINEI JULIAND,~SEEETE
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Parecer do Comité de Investimentos - COMIN

Este parecer foi elaborado em observancia ao disposto no item 13, da Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2022, que tem por finalidade a andlise e

realocagdo da carfeira de investimenfos do IPPASA tendo em vista as recentes
mudangas no mercado financeiro.

I, Recomendagao do COMIN para realscagao:

Conforme constou na Ata n° 07 da Reunigo extraordinaria do COMIN, sugerimos
as seguintes realocacdes dos ativos:

Resgatar do fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF R$ 5.000.000,00
Resgatar do fundo BB IMAB 5 FIC RF Previdenciario LP R$ 9.000.000,00
Aplicar ho fundo Caixa Brasil 2023 TP FI RF R$ 3.000.000,00

Aplicar no fundo Caixa Brasil 2024 IV TP FI RF R$ 7,000.000,00

Aplicar no fundo Caixa Juros e Moedas Fi Multimercado LP R$ 4.000.000,00

il Enquadramento:

Gom a realocagdo dos ativos observou-se que a carteira né@o apresentou
desenquadramentos pelos limites pré estabelecidos na Politica de Investimentos.

Arapongas, 25 de agosto de 2022.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

lano André it
Vice-Presidente

NIV PR A 7
. Marilda Mieko Futaia Deise es Sanches
embro

Secretaria

P e
“I-Taroi#—ﬁ.p.-\fastﬁﬁ’oe’los da Silva
Presidente

VALDINE! JULIANOERER o o=
PEREIRA: | { Siftemiicincy
06178889909 LS Enmtmr =

Valdinei Juliano Pereira
Membro

CNP: 07.890.935/0001-30 - Lei Municipal n,° 3225 de 03/08/2005
Rua Arataiagy, 331 - Vila Sfio Vicente - CEP: 86,707-005 anexo ao Parque dos Péssaros

Tel.: {43) 30021210 - e-mail: ippasa@arapongas.pr.gov.by
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE
ARAPONGAS

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/07/2022
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 20.139,595/0001-78
Resumo

Gestdo: Caixa DTVYM
Administrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracgo: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: 2024-08-16

Pulblico Alve:  Exclusivo previdenciario

Evolugdo PL e Cotistas

Fundo Feeder
MES COTISTA PL FEEDER

Auditoria; KPMG
Inicio: 09/03/2015

Resolugdo: Artigo 7%, Inciso |, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B 5

Investidor Qualificado: N&o

Ago/2021 74 1.389.575.117,52

Set/2021 74 1.402.948.93517

Out/2021 74 " 1.382.014.263,51

N DV/ZOZ'I 75 1.424.510.796,65

Dez/2021 75 1.446.702.120,00

Jan/2022 75 1.456.289.627,12

Fev/2022 117 1.676.536,603,63

Mar/2.022 123 1.742.591.187,52

Abr12022 132 1.805.286.612,95

Ma|/2022 183 2.159.396.684,37

Jun/2022 179 2.358.630.,614,34

Jul/2022 209 2.597.816.482,92

Fundo Master  3,000,000,000 —— S
PL MASTER _ EiEder
2,000,000,600 - e Master
1,000,000,000 —- -
)
'» > ""b
& '» -\
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CEP: 11050-250 - Telefone: {13) 3878-8410



o INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO
5% MERCADO

ARAPONGAS
Data base da andlise; 29/07/2022

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Informagées Operacionais

Depdsito tnicial; 300.000,00
Movimentacéo Minima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0
Historico

Maximo Retorno Diario:  4,25% em 24/09/2015
Ndmero de dias com Retorno Positive: 1090

Minimo Retorno Diario; -5,32% em 18/05/2017

Performance comparativa - Valores em ( % )

20,139.595/0001-78

Conversdo de Cota para Aplicagio: D+0
Conversdo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio: 60,44%
NGmero de dias com retorno negative: 765

Volatilidade desde o inicio: 7,55%

FUNDO E BENCHMARK'S MES  ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,32 3,18 0,79 3,21 3,47 1,48 12,46
INDICE DE REFERENCIA (IMA-B 5) 0,01 6,62 1,13 6,50 10,04 15,61 6,79

IPCA + 4,92% A.A. (META ATUARIAL)

-0,28 7.71 1,69 6,70 1546 31,99 346

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final ha carteira? N&o

Al
Pagina 2de 7 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADOD Data base da anélise; 29/07/2022
CAIXA BRASIL 2024 |V TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.139,585/0001-78

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Poljtica de Investimentgs;
O objetivo do fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicacia em carteira composta por titulos publicos
federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de precos (IPCA).

O fundo tem como pardmetro de rentabilidade o sub fndice de Mercado da ANBIMA sérfe B - IMA-B. Este indice reflete a média ponderada de
uma carteira composta apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B & o tltulo publico de emissio do Tesouro Nacional que
remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da variagao do IPCA no periodo, portanto a rentabilidade se dara dependendo
da data em que os titulos publicos forem adquiridos.

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo estard em desacordo com o "benchmark®, em razio de que a carteira esta composta por NTN-Bs com
vencimento em 2024, que ndo refletern por completo a carteira tedrica do IMA-B. Portanto a rentabilidade se dara de acordo com a
data da aquisigio do fundo.

Taxa de Administracdo;
A taxa de administragio de ( 0,20% ), esta em linha com as priticas de mercado para fundos semelhantes.

Riscos:

Os riscos a que o fundo estd exposto estdo relacionados a "mercado®,

Enquadramento;
O fundo estd enquadrado quanto ao disposto na Resolugio CMN n® 4.963/2021, Art. 7°, Inciso |, Alinea "b", estando apto a receb
investimentos por parte dos RPPSs {regulamento v. 22/11/2021).

Pagina3de7 Crédito & Mercado Gestdo de Valoras Mobilidrios Ltda.
Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santog - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADO Data base da analise: 29/07/2022
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA, FIXA 20.7139.595/0001-78

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operaggio compromissada 35.090.07
: .990,

I Titulos Federais 2.561.925,37

4 Valores a pagar/receber 54,39

Valores a pagar/receber;: 0,00% —] J_ Operagdo compromissada: 1,39%
i
i

Tftulos Federais: 98,61% —

—;;;clpals ativos em carteira (Master) Valor rPﬂa‘rt[clpagéo (%}
_N'_I:NB- \;enc.: 15/08!2(;?;4 | ” | 2,561 .925,37 | 9;3,62 N
“(')#;eragi-ia-s Compromissadas - LTN - Venc,; 01/01/2024 | 35.995,97 o 1.~'.59‘ -
_\;;;;a rec;eber / 'I-'axa derl;isrcal‘izagéo CvM " 24.04 - 0,00 o
~;)utra\s Disponibilidades 10,50 - 0—.00 o
Veoresapegar/Toxado Gustéds .
Veorosapagar/Taasole s 0w
“\gl;;'e;s é ;Ja'lgarITaxa de Auditoria 4,46 | 0,06 o
—;a;;;a pagar / Taxa Cetip -1 3-,86 ._ 0.00 .
Valore—rs.; .p;:garl i’axa de Administragdo -15,10 | 0,00” o
._(Slj_t;os \;alores a pagar | -85,59 | O,ﬁO o

Total da Carteira:  216.152.959,55

Sub-segmento Valor % Caracteristica
MA-BS 27.132.117,94 12,55  MEDIO PRAZO - R$ 57.470.997,31 - 26,5881%
Pagina A de 7 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilién'gls Ltda,

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar C! 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: {13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSGOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

ARAPONGAS
Data base da analise: 29/07/2022

CAIXA BRASIL 2024 iV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.139.595/0001-78

Rentahilidade
4 2 ST £ - -
-4 . »
e & & S & & e & & ¢
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano  Anos Acumulado Volatilidade  Sharpe Administragéo
|| CAIXABRASIL 2024
I |
. IVTITULOS
e - ; s : ; 46 h
' ' PUBLICOS FI RENDA 0,32 3,18 3.21 3.47 1.48 60,44 12,4 0,20
S| FIXA
|
C IMABS 001 662 6,50 10,04 1561 6,79
e ¢ i
2021/2022 AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAlI JUN JuL ANQ AcCU
; CAIXA BRASIL
}
2024 IV TITULOS
v -2, 09 -149 271 085 -003 -147 286 1256 089 022 032 3,18 3,47
! PUBLICOS FI 6 !
| RENDA FIXA
.’ ; J—
; IMA-B 5 015 1,00 +1,24 250 079 0,11 1,06 2,61 1,56 078 033 001 662 10,04
Enquadramento do fundo pela resoluggo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2022 o R
Resolugio Carteira  Inferior  Alvo Superior  GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % Ya % $
[
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b" 100,00 111.583.022,68 51,62 15,35 20,48 80,00 61.,339,344,96

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ ¥2.472,44 para

novos investimentos no FUNDO. (\
Pt
L

Pagina5de 7 Crédito & Mercado Gestdo de Vplores Mobilirios Ltd
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - P

CEP: 11050-250 - Telefone: {13) 3878-8410



b INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADO Data base da andlise; 29/07/2022
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.139.595/0001-78

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ARAPONGAS

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de até 80,00%
em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b " da Resolugdo CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta
51,62% (base Junho/2022), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 61.339.344,96.

Atuaimente, o RPPS n&o tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 26,5881% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Médio Prazo).

Ressaltamos que a compra direta em titulos ptiblicos pode ser mais vantajosa tendo em vista que ndo incide a cobranga de taxa de
administrag&o. Entretanto, recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em vista do prazo
do praocesso de aquisigdo dos titulos publicos, que tende a demorar, correndo o risco do RPPS perder a momento de enirada.

Destacamos também que a rentabilidade minima disposta em regulamento & de IPGA + 5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo
podera ser superior dependendo da data de aquisicdo dos titulos publicos.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Mé&dio Prazo,

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituiges que atendem as novas condigdes
estabelecidas na Resolug&o CMN n® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.

Santes, 15 de agosto de 2022

(i

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobilidrios Ltda!

I

oy
Pigina6de7 Crédito & Mercado Gestao de\} res Maobilidrios Lida,
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andag CJ 1501 - Santos - 5P
CEP: 11050-250 - Telefone; (13) 3878-8410




D INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO N ARAPONGAS
& MERCADO Data base da analise: 29/07/2022
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, nio pedendo ser reproduzido
ou distribufdo por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa, As informagdes aqui contidas sio somente com o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrie ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sio consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes piiblicas e gue julgamos confidveis.

A utilizagdo destas informacBes em suas tomadas de decisiio e consequentes perdas e ganhos nio nos torna responsavels diretos. As informagges
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagées prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagBes deste documento est3o em consonancia com as informagBes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materlais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacdio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atencao para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtes. Todas as informages podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuigdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira & seu perfil,

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados efou de longo praze possuem, além
da volatilidade, riscos associados & sua carteira de créditoc e estruturagio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagBes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacso futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacdes diérias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento nio assegura ou sugere a exjsténcia de garantla
de resultados futuros ou a isengio de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servigos de orientagdo, recomendaciio e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilisrios, cuja adogdo e
implementacdo sefam exclusivas do cliente,

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicio dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso !ll, alinea "a",

Na opgéio de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n® 4.963/21, Artigo 1° § 19, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo drgdo colegiado competente do

RPPS.
: i
% |
Pégina 7 de 7 Crédito & Mencado Gestdo de valores Mobllraﬂﬂés Lida,

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP; 11050-250 - Telefone; {13) 3878-8410

Os RPPS devem estar adequados &s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragtes, alé
Resolugdo CMN n® 4,963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragdes, gue dispSem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regi
Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.




» INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO
& MERCADO

ARAPONGAS
Data base da anélise: 29/07/2022

CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO LP

Resumo

Gestao; Caixa DTVM
Administrador: Caixa Econémica Federal

Custodiante: Calxa Econémica Federal

Taxas

Taxa de Administracdo; 0,70%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Ndo ha

Pdblico Alvo: Investidores em geral

Evolugiio PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master

14.120.520/0001-42

Auditoria; KPMG
Inicio:  28/06/2012

Resolugdo: Artigo 109, Inciso |

Indice de Performance: 100% do CDI
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nio

i,000,000,000 - - —_— P
\—/—/\_— Feeder

MES  COTISTA  PLFEEDER PL MASTER e
Ago/2021 4051  993.121.92098 Master
T 500,000,000 - -
Set/2021 3847  924.053.857,09
h_-(;r:.l’t/.;_021 3.673 881.,156,706,92
Novi2021 3500 ”835.856.232,24 . &P o O PP
Dez/zoz* 3319 757.012.256,83 & &‘d g &Q’" o “\ \9 “\Wﬁ‘s\
gm0 3269 784.210.597,74
" l;ev/2022 3326 815.355,849,98 il === —— Cetb
Mar2022 3298 83204317007
Abr/2022 3333 836.061.315,16
_mh_ﬁ;I—/ZUZZ 3.385 881.287.0989,27
w2022 3355 BS&0621 17,07
022 3368 876.108.534,14
Pégina 1de 7 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mohilfériosuﬂtda.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

ARAPONGAS
Data base da anélise: 29/07/2022

CAIXA JURQOS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO LP

Informacgdes Operacionais

Depdsito Inicial: 50.000,00
Movimenta¢do Minima; 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histarico

Méximo Retorno Didrio:  2,24% em 27/10/2014
Nimero de dias com Retarno Positivo: 2095

Minimo Retorno Diario: -1,11% em 30/10/2014

Performance comparativa - Valores em { %)

14.120.520/0001-42

Conversgo de Cota para Aplicaciio: D+0

Conversdo de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retorno acumulado desde o inicio:  135,71%

Numero de dias com retorno negativo: 436

Volatilidade desde o inicio: 1,75%

FUNDO E BENCHMARK'S MEs ANO 3M 6M 12M 24M VaR
CAIXA JURCS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0,86 7.3% 3,05 6,30 10,34 12,42 2,98
[NDICE DE REFERENCIA (CDI) 1,03 6,49 3,11 572 9,39 12,05 2,46
IPCA + 4,92% A.A. (META ATUARIAL) -0,28 7,71 1,68 6,70 1546 31,99 346
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nido
Hé ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRi ou CRA)? Néo
Ha ativos financeiros que ndo s3o cotas de classe sénior de FIDC? Nado
H4 ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito?
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADO Data base da andlise: 29/07/2022
CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de Investimentos;

O objetivo do Funda é proporcionar ao Cotista a valorizagio de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em carteira diversificada de ativos
financeiros no mercado de taxas de juros prefixadas e pds-fixadas, no mercado de cambio e de indexadores de preqos, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial,

Caracterfsticas do Fundo:

Os ativos que compem a carteira do Fundo efou dos fundos investidos estario expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, em
Posices ativas efou passivas, aos riscos das variagdes das taxas de Juros prefixadas ou pés-fixadas, indices de inflacio e/ou pregos e variagao
cambial, ndo havendo, necessariamente, um fator de risco principal. £ permitido ao fundo, a aquisicdo de ativos efou modalidades de crédito
privado até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do fundo. Ndo ha nenhuma mengdo no regulamento quanto & qualidade dos ativos
de crédito a serem adquiridos pelo fundo,

Rentabilidade;
A rentabilidade do fundo estd um pouco acima do seu indice de referéncia {CD1), na maioria dos perfodos analisados.

Taxa de Administracao: -
A taxa de administragiio cobrada est4 abaixo das praticas de mercado para fundos com estratégla semelhante, 0,70% a.a.. Adicionalmente, o fundo
cobrard taxa de performance a razao de 20% {vinte por cento) sobre o que exceder 4 varacio do CDI.

Risco:
Os principais riscos ao qual o fundo esta exposto esto diretamente relacionados 4 "mercado” e "crédito®,

Enquadramento:
O regulamento do fundo esté enquadrado quanto ao disposto no Artigo 10° Inciso |, da Resolugiio CMN n° 4.963/21, nio havendo, portantpy
impedimento em receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 22/11/2021),
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CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP

14.120.520/0001-42
Carteira (Master)
(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) E—j Operaglio compromissada 251,454,90
M Titulos Federais 392.494,75
Titulos Privados: 12,55% -\ o
. et Titulos Privados 92.428,22
~ Operagdo compromissada: 34,15%
Titulos Federals: 53,30% v
[ e —
i Princlpals afivos em carteira (Master) Valor Participagdo (%)
Operagoes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2023 251.454,90 28,70
LFT - Vene.: 01/08/2027 149.441,47 17,06
NTN-B - Venc.: 15/08/2022 113.209,81 12,92
LFT - Venc.: 01/03/2026 95.244,53 10,87
;._._.. . . .
. LTN - Vene.: 01/07/2025 34.598,94 3,95
i_ e e e e
Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.588.111/0001-03) - Vene.: 20/03/2023 - Indexador: CDI 22,601,889 2,58
Letra Financeira - BANCO BRADESCO $.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 23/06/2023 - 20.226,26 2,31
Indexador: CDI
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 01/08/2025 - 19.111,18 2,18
Indexador: CDI
. Letra Financeira - BANCO BV S.A. (59.586.111/0001-03) - Venc.: 28/04/2023 - Indexador: GDI 16.905,25 1,93
Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL S.A. (62.232,889/0001-90) - Venc.; 29/03/2023 - Indexador: 13.583,64
CDl

Total da Carteira: 216.152.959,55

Sub-segmento Valor % Caracteristica
MULTIMERCADO - OUTROS 0,00 0,00 MULTIMERCADO - R$ 14.636.074,80 - 6,7712%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADO Data base da anélise: 29/07/2022
CAIXA JUROS E MOEDA_S FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Rentabilidade
15 e —_—

0.0
Y T A G - SR S S
| Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
: Més Ano Meses Ano Anos Acumulado  Volatilidade  Sharpe Administracio
| CAIXA JUROS E
i MOEDAS FI 086 7,39 6,30 1034 1242 135,71 2,98 0,70
| MULTIMERCADO LP
CDl 1,03 6,49 572 939 12,05 248
2021/2022 AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ANO - ACU
} CAIXAJURCOS E
i MOEDAS FI
; k \ , i J ; ) : ; 1.14 0,86 . 10,
' MULTIMERCADO 038 o051 o051 05 079 103 1141 1,05 096 1,02 7.39 34
| LP
CcDl 043 044 048 059 076 073 075 092 083 1,03 101 103 649 © 9,39

Enquadramento do fundo pela resolugio 4.963 - Estratégia de alocacio - Limite 2022

!
)
ke Eamue

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior  GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 10°, Inciso | 10,00 16.720.330,75 7,74 2,34 3,62 10,00 4,894.965,2

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, hé suporte de até R$ 131.416.280,12 para
novos investimentos no FUNDO.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES E APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE

CREDITO ARAPONGAS
& MERCADO Data base da anélise; 29/07/2022
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14.120.520/0001-42

Avaliag8o do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ARAPONGAS

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de até 10,00%
em fundos enquadrados no Artigo 10°, Inciso | da Resolucido CMN 4.963/2021. Atualmente, a carteira apresenta 7,74% (base
jutho/2022), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 4.894.965,21,

Dado o PL do FUNDO (base julho/2022) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 131.416.280,12 para novos
Investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS néo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 6,7712% da carteira em fundos com
estratégias semelhantes (Multimercado),

Consideramos importante a exposicdo em fundos do segmento multimercado, a fim de proporcionar maior diversificagéo da carteira de
investimentos. Fundos deste segmento permitem que o gestor invista com liberdade em ativos de diversas classes de risco, tais como
moedas, derivativos, agdes, enire outros. Fundos Multimercado, em geral, possuem retornos mais atrativos comparativamente,
auxiliando o RPPS no cumprimento da meta atuarial.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o
aumento da expoesigdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

A administradoral/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condigdes
estabelecidas na Resolugiio CMN n® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 29 Inciso |, portanto, o fundo esté apto para
receber aportes do RPPS.

Santos, 15 de agosto de 2022

(A

Crédito & Mercado Gestio de Valores Mobilidrios Lt
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, nio poedendo ser reproduzido
ou distribufdo por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagio da empresa, As informagBes aqui contidas sdo somente com o ohjetive de
prover informagdes e nao representa, em nenhuma hipbtess, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor

mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAQ que refiete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagio destas informag@ies em suas tomadas de decisio e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos, As informages
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prastadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informagSes deste documento estio em consondncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nfo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materials, com especial
atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e 3 politica de investimento dos produtos. Todas as informagbes podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuicio, gesto ou no site da CYM (Comissio de Valores Mobilidrios).

Sua elaboraggo buscou atender os objetivos de investimentos do clients, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil,

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacio futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL} e para os célculos, foram utilizadas
observages diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacéio de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissio deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagio e
aconselhamenta, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogio e
implementagdo sejam exclusivas do cliente,

Na apuragio do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN ne
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008, art. 15, inciso Iti, alinea "a".

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 19, inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo drgdo colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados &s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragoes, além ¢a
Resolugiio CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alteragoes, que dispaem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regim
Préprios de Previdéncia Social, institufdos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

&

i
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