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ATA 1172 REUNIAO ORDINARIA — COMITE DE INVESTIMENTO - COMIN

Colegiado Comité de Investimentos — COMIN
Nimero da reunido 117

Tipo de Reunido Ordinaria

Data 13 de julho de 2022

Horario 08h30min

Local Auditério do IPPASA

Presidéncia Franciele Aparecida Vasconcelos da Silva

Aline Cristina Toso

Juliano Andre Domingos

Membros i
Lucia Helena Gomes Golon
Marilda Mieko Futata
Pauta Estabelecida 1 — Performance dos Investimentos:

2 — Alocagéo ou realocagio dos recursos previdenciarios

3 — Qutros assuntos.

A Presidente deu por aberto os trabalhos da reuniac ordinaria do més de julho
de 2022, iniciando em conjunto com o Conselho Municipal de previdéncia e
Conselho Fiscal, com a apresentagao do consultor da empresa Crédito e
Mercado sobre o desempenho da carteira de investimentos e cendrio
econdmico. Finalizada a exposigdo o Comin reuniu-se em separado para

deliberar a seguinte pauta:

1 - Performance dos Investimentos: Os Investimentos do instituto no més de
junho de 2022, renderam -0,67%. Um total acumulado no ano de +1,59%. A meta

de rentabilidade até o més de junho € de 8,01%.

2 — Alocagdo ou realocacédo dos recursos previdenciarios: Tendo em vista a

recomendagéo do consultor de investimento da Crédito e Mercado, o Comin
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA

PENSOES E APOSENTADORIAS DOS SERVIDORES DE ARAPONGAS

ORGAO INTEGRANTE DA PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS ]

sugere a aplicagéo do repasse referente ao més de junho/22, no fundo Caixa
Brasil Matriz FI RF, CNP.J: 23.215.008/0001-7.

3 - Outros assuntos: Foi apresentado aos membros o pedido de
credenciamento do Banco SICOOB, os membros do Comin decidiram analisar
na préxima reuni&o ja com os novos membros do Comin indicados pelos
Conselhos Municipal de Previdéncia e Conselho Fiscal. Foi deliberado no
tocante ao processo n° 17038, de 02/06/2022, que por questionar a possibilidade
da consultoria apresentar a politica de investimento em sistema de plataforma
digital por videoconferéncia, que serd encaminhado cépia integral do processo a
consultoria Crédito e Mercado para manifestagdo e posterior resposta ao
requerente. A palavra foi deixada em aberto pela Presidéncia e, ndo havendo
outras manifestagdes, a reuniéo foi encerrada as 10:10h. A préxima reuniéo fica
agendada para a data prevista de 15/08/2022, Nada mais havendo a constar, eu
Marilda Mieko Futata, Secretaria, lavrei a presente ata que foi lida, aprovada e
assinada.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

INOME
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Franciele Aparecida V. da Silva - Presidente
]

Lucia Helena Gomes Golon - Vice presidente — |

Marilda Mieko Futata — Secretéaria

Aline Cristina Toso

Juliano Andre Domingos

OUTROS PARTICIPANTE\§\

5 NOME \| ASSINATURA

Maria‘&o Ca'rmo Paiano Nihei — Diretora-
Presidente — IPPASA




PENSOES E APOSENTADORIAS DOS SERVIDORES DE ARAPONGAS

ORGAC INTEGRANTE DA PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA IDD A

Parecer do Comité de Investimentos - COMIN

Este parecer foi elaborado em observancia ao disposto no item 13, da Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2022, que tem por finalidade a analise dos
resultados obtidos na carteira de investimentos do IPPASA no més de JUNHO de 2022.

l. Retorno e Meta Atuarial no més de JUNHO de 2022:

e

a) No Més: A carteira de investimentos do IPPASA fechou 0 més de junho/2022 com
retorno negativo de 0,67%, ficando abaixo da meta atuarial estabelecida para o
mesmo periodo que foi de 1,07%, com esta performance houve retorno negativo
no més de R$ 1.429.415,54;

" b) No Ano: No acumulado do ano 2022, a performance da carteira esta positiva em
1,59% abaixo da meta atuarial prevista para o0 mesmo periodo que foi de 8,01%,
ou seja, retorno positivo no ano de R$ 3.193.890,57.

Il Rentabilidade dos Fundos no més:

a) Fundos de Renda Fixa retorno de + 0,46%;
b) Fundos de Renda Variavel retorno de - 6,62%;
¢) Fundos do Exterior retorno de + 0,83%.

i

lll. Credenciamento e Enquadramento:

Todas as instituicbes financeiras na qual temos investimentos estéo devidamente
credenciadas por este instituto.

A carieira ndo apresenta desenquadramentos pelos limites pré estabelecidos na
Politica de Investimentos.

IV. Recomendagido do COMIN para o més de Julho de 2022:

" Conforme constou na Ata n° 117 da Reunido do COMIN, sugere a aplicagéo do
repasse referente ao més de junho/22, no segmento de Renda Fixa, no fundo Caixa

Brasil Matriz FI RF, CNPJ: 23.215.008/0001-7.

Arapongas,13 de julho de 2022.

~J7

CNPJ: 07.890.935/0001-30 - Lei Municipal n.® 3225 de 03/08/2005
Rua Arataiagu, 331 - Vila Sdo Vicente - CEP: 86.707-005 anexo ao Parque dos Pasgaros
Tel.: (43) 3902-1210 - e-mail: ippasa@arapongas.pr.gov.br
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Membro
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CREDITO

& MERCADO .
PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (06/06/2022)

Q Ibavespa fechou em queda de 1,15% na sexta-feira (3), aos 111.102 pantos. O principal indice de bolsa brasileira acompanhou o dia negativo dos mercados internacionais, que também fecharam,
majoritariamente, em queda. Com isso, na semana, o indice teve queda de 0,75%, interrompendo uma sequéncia de trés altas semanais.

Nos Estades Unidos, ¢ indice Dow Jones fechou a sess3o em baixa de 1,05%, o S&P 500, de 1,64%, e o Nasdaq, de 2,47%.

O ddlar encerrou o acumulado da semana em alta de 0,83%, ap6s trés semanas consecutivas de queda nas quais acumulou baixa de 6,60%.

A reunido do presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, com os sindicatos que representam os servidores da autarquia terminou na noite da (ltima sexta-feira (3), sem avances nas
negociacdes salariais, segundo o presidente do Sindicato Nacional dos Funcionarios do Banco Central (Sinal), Fabio Faiad, em nota. Com iss0, a greve por tempo indeterminado da categoria continuard,
completou Faiad. Os servidores pedem 27% de recomposicso salarial.

A produqdo industrial teve variaqdo positiva de 0,1% em abril, na comparacdo com o més anterior, terceiro més seguido de avanco, acumulando no periodo alta de 1.4%.

O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB} do primeiro trimestre veio abaixo da expectativa do mercado, mas 3 alta de 1,0% foi um bom resultada e melhora o “carrego estatistico” para 2022, de
0,3% para 1,5%, apontam economistas e analises preliminares do indicador. O desempenho foi puxado pelo setor de servigos, quie representa 70% do PIB e foi impulsionado pelas pessoas voltando a
circular e & consumir mesme com o surto da variante &micron no inicio do ano, A retracio da agropecuaria ja era esperada, e o lado negativo foi a forte quada dos investimentos.

No mercado exierno, os Estados Unidos criaram 350 mil vagas de trabalho em maig, de acordo com o Relatério de Emprego (payroll} divulgado na Gltima sexta-feira (3} pelo Departamenio de
Trabalho. U dado foi acima do esperada.

O indice ge gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) de servigos da zona do euro recuou de 57,7 em abril a 56,1 em maig, no menar nivel em dois meses, de acordo com pesquisa final divulgada
na ultima sexta-fefra (3).

A Organiza¢io dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados (Opep+) decidiu na dltima semana, apos reunido regular, elevar a sua producio da commadity em 648 mil barris por dia {(bpd) em julho,
elevando o acréscimo anteriormente previsto, de 432 mil bpd. Segundo a entidade, o aumento de 432 mil bpd previsto para setembro vai ser adiantado e distribuido igualmente entre julho e agosto.
Destacando que na Ultima semana sem uma sinalizaco de que esteja perto de acabar, 2 guerra entre Rissia e Ucrania, que completou semana passada 100 dias, vern impactando a economia mundial,
0 que - automaticamente - se reflete nos ativos listados na bolsa de valores, Em especial, os precos das commodities, sejam energéticas, metdlicas ou alimentares, dispararam com o conflito.

N
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CREDITO
& MERCADO .
PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Focus (06/06/2022)

A greve de alguns colaboradores do Banco Centrat afetou a divulgagic do Boletim Focus da semana. Os trabalhadores querem reajustes de 5% no salério para todo o funcionalismo federal a partir de
julho.
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CREDITO

& MERCADO .
PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (06/06/2022)

A inflagao é o assunto ceniral dos investidores nessa semana, tanto no Brasil como nos EUA. No caso brasileiro, somam-se &s preocupagdes de alta dos precos os riscos fiscais com a proximidade das
eleigbes presidenciais de outubro,. Mmas, o aleria de acelerac@o inflaciondria & global, sendo a maior preocupacio oo Federal Reserve nos EUA e de outros bancos centrais.

No mercado doméstico a divulgagio dos nimeros da inflacio de maio no Brasil na quinta-feira {9) & o principal dado econémico do pais nessa semana. A expectativa do mercado é de que, finalmente,
o IPCA tenha comegado a desacelerar, embara a continuacio de novas surpresas e dados acima do esperado néo seja descartado.

Ja na mercado externo a foco é no relatdrio de inflacdo ac cansumidor dos EUA para maio, com divulgaco marcada para sexta-feira (10), vem alguns dias antes da préxima reunido do Federal Reserve
e ird atuar como o ingrediente final antes de o Fed decidir em quanto vai aumentar os juros.

Na Europa, a Reunido do Banco Central Europeu, ird discutir o fato de gue a inflagda na zona do euro atingiu altas recordes acrescentou mais urgéncia, e com isso deixe claro que os aumentos dos
Jjuros estardo a caminho no 3° trimestre.

O aumento anunciado de 50% na produgio da OPEP+ pouco fez para frear o aurnento do petréleo bruto, com tanto os futuros do petrolea WT[ e o Brent encerranda a semana pouco abaixo de US$S
120 por barril.

E com isso a semana & frente, os olhares também estardio voltados para a decisdo do presidente dos EUA, Joe Biden, quanto a se encontrar ou ndo com o principe herdeiro saudita, Mohammed bin
Salman, em e a questdes relacionadas aos direitos humanos.

Sobre & nossa dtica, mantivemos a ndo recomendagic de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADOY DEBENTURE} e
30% em fundos Gestdo Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CD| tendem a ter bom desempenho, indicamos uma exposicio de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de .
médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocagdo titica.

Em rela¢do aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado, Mantemos a sugestdo para
que 0s recursos necessarios para {azer frente &s despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis ([RF-M1, IDKA IPCA 2A).

+a para os titulas publicas, seguindo nossa dtica e diante das seguidas elevacdes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicio seja feita primeiramente
utilizando a marcacio & mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcagio na curva.

Uma alternativa gue vem se mostrando forte nos Gltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificagio em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposicio
em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos gue nao utilizam hedge cambial também com 5%.

Quanto a fundos de a¢des atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
médio mais atrativo.

Para acueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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Carteira consolidada investimentos - base ( Maio / 2022 )

Produtc / Fundo
BB IMA-B TETULOS PURBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA EIXA PREVI...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDE. .
BB IMA.GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA..,
CALXA Bilabil. DISPONIBILIDADES FIC RENDA FiXA
CAIXA BRASH IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICCS FI RE...
8B IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB TiITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENC!...
BB ALOCAGAC ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASH. GESTAOQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP
BS FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES FREVIDENCIARIO

ITA INSTITUCIKONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F.

Resgate

MD+1

D+0

D+0

D+0

D+

D+1

D+0

D+0

D+t

D+0

O+3

D+0

D+0

D+Q

D+1

Caréncia

Nao ha

N&o ha

Mo ha

Nao ha

Nao ha

Nao ha

MNao ha

Néo ha

Nao ha

15/08/2022

Nao ha

Nao ha

INSTITUTO DE #REVIDENCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO D ARAPONGAS
Relatdro de Andlise de Porifdiio, Sugestio e Realocacio - Base: 31/05/2022

Saldo

294179592

10.345.856.35

2.195.626.,54

i 697.456,81

14.134.584 .86

2.355.671,36

876.620.82

16.209.135.11

25276.052,77

72.196 60

9.875.086.84

35.478.506.69

14.833.880.20

10 11S

559721599

Particip. S/ Total

1.40%

4,92%

1.04%

0.81%

6.72%

1.12%

0,46%

7,70%

12.01%

0,03%

4.69%

17.33%

7.05%

0.01%

2.66%

Cotistas

500

1.084

800

1.031

1.061

107

314

1.068

810

165

463

88a

936

833

247

% $/ PL do Fundo

0.05%

0.20%

0.05%

2.0%%

015%

$.30%

0.13%

0 14%

0.36%

0.03%

0.18%

0,49%

0.12%

0.00%

0.21%

Enquadramento

Artigo 7°. Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°. Inciso |, Alinea ' b*

Artigo 7°. Inciso |, Alinea ' b’

Artigo 7° Inciso |, Alinea ' b’

Artigo 7° Incise |. Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso 1, Alinea' b'

Artigo 7°. Inciso |. Alinea ' b*

Artiuo 7¢, Inciso | Alinea’ b’

Artigo 7°, Incise |, Alinea' b’

Artigo 7°, Incisa |, Alinea' b'

Artigo 7°. Inciso ! Alinea’' b’

Artigo 72, Inciso |. Alinea' b

Arligo 79, Inciso 111, Alinea * a*

Arfigo 7°. Inciso Ili, Alinea " a°

Artigo 7°, Incise it Alinea *
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Carteira consoli investimentos - base ( Majo / 2022)

Produto i Fundo
ITAU INSTITUCIONAL CLOBAL UINAMICO FIC RENDA FIX...
BB ALOCACAO ATIVA RETCRNO TOTAL FIC RENDA FIXA P,
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
BB DIVIDENDT.E MIDCAPS FIC ACOES
BB ACOES VALCR FIC ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL AC0ES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA INSTITUCIONAL Fr ACOES BDOR NIVEL |
CAIXA ALOCALAO MACRU MIC MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P5009 BRI £IC MULTIMERCADO
IMOBILIARIC PARANA REC 1'IP MULTIESTRATEGIA

CAIXA RIQ BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11

Total para célculo dos limites da Resofugéo

Resgate

b+

D+3

D+4

D+25

D+15

D+4

D+4

D+1

M5O se ..

Nao se ..

Caréncia

Nao ha

Nao ha

Nao ha

NaG ha

Mo ha

Nao ha

MNao ha

Nag ha

Nag ha

Nao ha

Nao se aplica

Nao se aplica

INSTITUTO DE PREVIDENCIA PENSOES £ APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatorio de Andlise ce Portfolio Suges:io e Realocacdo - Base: 31/05/202)

Salde

5.657.499.41

20.377.980.57

4.027.142.78

1 342.511.26

5.796.802,60

1.598.424.26

1.863.356.95

9.443.420,60

14.579.198.67

2.053.117,24

25523252

75.564.00

210.480.097,85

sk Soede T

Particip. S/ Totai

2.64%

9,68%

1.91%

1.33%

2,75%

0.76%

0.89%

4.49%

6.93%

0.98%

0,12%

0.04%

Cotistas

165

554

8.624

4.179

2.202

1.648

165

10416

1.036

1

% SfPL do Fundo Enquadramento
€.23% Arigo T°, Inciso I, Alinea " a*
0.53% Arligo 7°, Inciso HI. Alinea ' a”’
0.54% Artigo 8°, Inciso i
0.55%, Artigo B°, Inciso |
0.51% Artigo 8°, tnciso |
0.22% Artigo 8°, Inciso |
0.39% Artigo 8° Inciso |
042% Artigo 9°, Inciso I
0.55% Artigo 10°, inciso |
0.13% Artigo 10°. Inciso |
4.09% Arigo 10°, inciso 1i
1.00% Arligo 11°
Cied e ado Gestao de Valores Moty 100
Rua garac e Peooap waba 223 15 Angar O TR0 g sw

D 1080 50 feletone (13 20TE flw



CREDITO
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Distribuicic dos ativos por Administradores - base { Maio / 2022 )

BB GESTAD: 44,20%

RJI CORRETORA: 0,12%
ITAU UNIBANCO: 6,28%

[IRTLRR RS U I

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES £ APOSENTADCRIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatdrio de Andlise de Portfalio, Sugestdo e Realocacdo - Baser 31 /05/2022

CAIXA ECONOMICA:

49,40%

)

A Barao o

CAIXA ECONOMICA 103.979.382,41

Wl BB GESTAO 93.037.650,28
;] TTAU UNIBANCO 13.207.83 254

RI CORRETORA 255,232,;52

ot Gestac de Valores Molul
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base { Maio / 2022 )

AGOES - DIVIDENDOS: 0,88%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 0,98%
ACOES - LIVRES: 1,65%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,91%
IMA-B: 2,44%
ACOES - VALOR: 2,75%
AGOES - EXTERIOR: 4,49%

FIP: 0,12%

IRF-M 1: 4,92%

IMA-GERAL: 5,81% .

MULTIMERCADO - MACRO: 6,93%

CDI: 10,16%

IMA-B 5: 12,85%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,04%

IDKA IPCA 2A: 14,42%

Baatia /e 14

GESTAO DURATION: 29,67%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOLS £ APQSENTADORIAS DO MUNICIPHO DE ARAPONGAS
Relatdrio de Analise ce Por:fdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 37 /0572022

[~} GESTRO DURATION 62.453.703,25

IDKA IPCA 24 30,343.719,97
e IMA-B 5 27.045.746,18
N 21,387.121,58

MULTIMERCADO - MACRO 14.579.198,67

28N

IMA-GERAL 12.230.758,20

L
F TIRF-M 1 10.345.856,35

ACOES - EXTERIOR 9,443,420,60

ACOES - VALOR 5.796.802,60

. UIMA-B

et

5,137.421,46
48 ACOES - SMALL / MID CAPS  4.027.142,76

ACDES - LIVRES 3.462,781,21

: i% MULTIMERCADO - EXTERIOR 2.053.11724

AGOES - DIVIDENDOS 1.842.511,26
FIP 255.232,52

FUNDO IMOBILIARIO 9.564 00

=
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CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2022

Més

Janeiro

Feverenrc

Marco

Absell

Maio

Saldo Anterior

145 436.885.45

198,222.711.37

200.027.262.22

206.297.,22,93

206,635 491,56

Aplicagges

6.335.283.78

6.481.450,80

5.343.047,60

6.735.253.95

5451.789.79

Resgates

3.427.097,39

4.950.806,86

3.554.855.41

4.941.975.84

3.341.113,85

Saldo no Més

1uR.222 111 37

200.027.262.22

205.297.122 93

206.635.491.56

21021117424

Retorno {(R$)

-122.366.47

273.907.01

3.451.668.52

-154.8)8.49

1.465.006,54

4.623.306,11

Fama tae i

INSTITLTC DT SREVIDENCIA, PENSOES £ APOS:ENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Aelaiorio de Analise de Portfdlio, Sugestao e Realocagdo - Base: 31/05/2022

Reterno (%)

0.06%

0,14%

1.72%

-, 28%

0.70%

2,28%

Meta (%}

0,94%

1.38%

2.05%

1,£3%,

0.89%

6,86%

Gap (%)

-6,54%

9,96%

83,79%

-1540%

78.67%

33,24%

VaR (%)

217%

1,96%

2.38%

1,93%

2.20%
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramentos na Resolucio 4.563/2021 e Politica de Investimento - base { Maio / 2022 )

Arligos - Renda Fixa

Artigo 79, Inciso |. Alinea'a"

Artigo 7°, Inciso [. Alinga* b’

Artigo 7°, Inciso lll. Ainea 3"

Ariigo 7°, Inciso IV

Arligo 7°, Insiso v Alinea ' b’

Tetal Renda Fixa

Resolucao %

100.00%

160.00%

60.00%

20,00%

5.00%

100,00%

Carteira

5

0.00

122.558.629.67

46.385.697.32

0.00

0.00

168.944,326.99

Carteira

Yo

0.00%

58.23%

22.04%

0.00%

0.00%

80.27%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relaworo ge Andlise de Porifalic, Sugestdo e Realocacio - Base: 31/05/202!

Estratégia de Alocagao - Limite - 2022

Inferior
%

0.00%

15,35%

13,10%

0.00%

0.00%

28,45%

Alvo
%

15.97%

20,48%

17.47%

17.47%

3IN%

78.50%

Superior
%

61.61%

B80.00%

50,00%

20,00%

5,00%

216,61%

Total da Carteira: 210.480.09785

GAP
Superior

129.676.788,29

45.825.448.61
58.854.351,61
42.096.019,57

10.524.004,89

RENDA FIXA 166.944.326,99
f RENDA VARIAVEL 32.092.350,26

£2§ EXTERIOR 9.443.420,60

. T~
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CREDITO

INSTITUTO DE PREVISENCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS 2O MUNICIPIC DE ARAPONGAS
Relatdrio de Analise ce Portfdlio, Sugestao e Realocacao - Base: 37/05/2022

Endudtifdr@ o dula Rdsolucao 4.963/2021 e Politica de Investimento - base { Maio / 2022 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8, Inciso |

Arlige 8, Inciso il

Aitigo 10°, Inciso |

Azigo 10°, tnciso 1l

Artgg 117

ok Rende Vanave

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso (Il

Total Exterior

Resolucao %

30.00%

306,00%

10.00%

5,00%

5.00%

3C.00%

Resolugio %

10,00%

10.00%

Carteira

5

15.129.237 83

0.00

16 632.315.91

255.232.52

75.564.00

32.092 350.26

Carteira

§

9.443.420.60

9.443.420.60

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022

Cartaira
% Inferior Alvo Superior
O\n ﬂ\n O\c
7.19% 0,00% 10.79% 20.00%
0.00% 0.00% 1,90% 20,00%
7.90% 2,34% 3.62% 10.00%
0.12% 0.00% 0.14% 0.14%
0,04% 0.00% 0.05% 0.05%
15.25% 2.34% 16.50% 50.19%
Estratégia de Alocagdo - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
Y% Yo %o
4.49% 0,00% 5.00% 10,00%
4,49% 0.00% 5.00% 10.00%
Par e T e e

GAP

Superior

26,966.781,74

42.096.019,57

4.415.693,88

39.439,62

29.676,05

GAP P71
[ Jioer
LY

701Ila g1

Superior

rrery

S100I T 11e
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Sugesti o de Realocagao Completa

Origem da Aplicagao
IDKA IPCA 24
IMA 38

N/ GERAL

INSTITUTO TF PREVIDENCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS DO M UNICIBIO DE ARAPONGAS
Relatério de Analise de Portfolic, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31,/05/2¢22

RECOMENDACOES GERAIS

Resgate (§) Aplicacio ($)

8.000.000,00 -3 8.000.000.00

10.500.800.00 <> 10.500.000,00

6.800.020.00 > ¢.800.000.00
TR ] e Ty

Sugestao de Ativo
ACQES - INDICE ATIVO
TITULOS PUBLICOS

BDR N
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2 / INSTITUTO CE PREVIDENCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS DO MUNICIPIC DE ARAPONGAS
Relatono de Andlise de Porifélic, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31/05/2022
CREDITO
mmm_\.m Lgvm@@b%m@mo - Sugestdo Completa

Total da Carteira; 210.480.097,85

Grupo Sub Segmentos

TITULUS PUBLICOS 0.00% 4.99% 10.500.000.00 4.99%
GESTAU DURATION 29.67% 0.00% 0.00 2067%
IMA-B 5+ 0.90% 0,00% 0,00 0.00%
IMAB  1MA-GERAL 8,25% -3.23% -6.800.000.,00 5.02%
FIBC - CREDITO PRIVADD 0.00% 0.00% 0,00 0.00%
IRF4A - IRF-A 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0.00% 0.00% 0.00 0,00%
IMAG S - iDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A 27.27% -8.79% -18.500.000.00 18,48%
IRF-1 1 4.92% 0.007% 0,00 4.92%
col 10,16% 0.00% 0,00 10,16%
FOUPANGA  GP COMPROMISSADAR - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0.00% 0.00% 0,00 0.00%
ACOES 7.19% 3.80% 8.000.000,00 10,99%
MULTIMERCADOQ 6,93% 0,00% 0,00 6.93%
FUNDO IMOBILIARIO 0.04% 0,00% 0,00 0.04%
FiP 0,12% 0.00% 0,00 0.12%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 5,46% 3.23% 6.800.0060.00 8.69%
APORTE RECERINO 0.00% 0.00% 6,00 0.00%

Ferramentas Adicionalis: Para as melhores op¢des de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Platgforma (Comparativos), para a
analise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento recomendamos @ utilizacdo da ferrumenta Plataforma (Andlise), pora
cohoar g analse Jo fundo de investimento escolliido individualmente.

e v Tredhts B Mercado Gestao e Vilores Molshar s i
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INSTITUTO DE PREVIDINCIA, PENSOES £ APOSENTADORIAS DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS
Relatorio de Andlise de Porifdlio, Sugestao e Realocacdo - Base 37 /05/2027

CREDITO
& MERCADO

Conclusao

Introdugio: As diversificacGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periodicos, para ertio ajustar os investimentos na obtengic dos melhores resultados e na mitigaggoe dos riscos,
darndo priaridade aos ativos jé pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Ndo (x)

Atengao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importincia de distribuir os recarsos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencgio
2o Artigo 18° da Resolugio CMN n® 4.963/ 21.

Nivel de Liquidez da portfélio: O RPPS possui liquidez em 99,81% dos recursos, permitindo a manutencio do portfolio em casos de mudangas no cendric econdémico.

Informagbes Relevantes: Recomendamos a exposi¢io em titulos pablicos, diante do cendrio econdmico a expectativa de aumento na taxa de juros [Selic) traz atratividade para esta classe de ativos.
Recomendamos que a exposigao seja feita primeiramente utilizando a marcagio & mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcagio na curva.
Ressaltamos a2 impoiiancia do estudo de ALM antes da aquisi¢do, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual
titulo pdblico se encuadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a imo2rtincia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes e mvestimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance 3
meta atuarial. Devto 4 instabilidade do atual cendrio econdmico, recomendamos que as aplicagdes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Santos, 10 de junho de 2022

Crédito & Mercado Gestido de Valores Mobiliarios Ltda.
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INSTITUTO DE BREVIDENC!A, PENSOES £ APOSENTADORIAS 5O MUNICIPIC DE ARAPONGAS
Aelatdrio de Andlise de Porifélic, Sugestdo e Realocagdo - Base: 31/05/2022

CREDITO
& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento !caracterizadc como relatério, parecer ou andlise} foi preparaco pare uso exclusivo do destinatério, rdo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes agui contidas sdo somente com o objetive de prover informagbes e nio representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicita¢do de compra e venda de qualguer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Tratz-se apenas uma OPINIAQ gue reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos n8o nos torna responsdveis diretos. As informaces aqui contidas nido representam garantia de exatidio
das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagbes sobre os produtos mencionadas, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, coma regulamentos, prospectos de
divulga¢do e gutros. £ recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengio para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Tedas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios).

Sua elaboragio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua sitvagio financeira e seu perfil.

A rentabii.dzde obtida no passado nac represenia garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de -
crédiio e gstruturacac. Os riscos inerentes aos diversos tinos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo fuiura e de derivativos, podem resuitar em perdas aos
investimer:tos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quarnitum Axis e 2 CVIM,

A coniratagio de empresa de cansultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere 2 existéncia de garantia de resultados futures ou a isengio de risco, Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacio dos servicos de orienta¢do, recomendagio e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre invesiimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adogdo e implementagio sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n® 4.863/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consenancia com a Portaria n® 402/2008,
art. 15, inciso Ill, alinea "a'.

Os RPPS devem estar adequados ds normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resoluca CMN n® 4,963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracoes, que dispdem sobre as aplicagGes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipicos e da outras
providéncias.
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