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Colegiado Comité de Investimentos — COMIN
Numero da reuniao 115

Tipo de Reunido Ordinaria

Data 12 de maio de 2022

Horario 08h30min

Local Auditorio do IPPASA

Presidéncia

Franciele Aparecida Vasconcelos da Silva

Membros

Aline Cristina Toso

Juliano Andre Domingos - Ausente

Lucia Helena Gomes Golon

Marilda Mieko Futata

Pauta Estabelecida

1 — Performance dos Investimentos;
2 — Alocagao ou realocagéo dos recursos previdenciarios

3 — Outros assuntos.

A Presidente deu por aberto os trabalhos da reunido ordinaria do més de maio

de 2022 passando para a pauta do dia:

1 — Performance dos Investimentos: Os Investimentos do instituto no més de
abril de 2022, renderam — 0,22%. Um total acumulado no ano de + 1,57%. A

meta de rentabilidade até o més de abril & de 5,92%.

2 — Alocagao ou realocagao dos recursos previdenciarios: Tendo em vista

a recomendacao do consultor de investimento da Crédito e Mercado, o Comin

sugere a aplicagdao do repasse referente ao més de abril/22, no fundo de

segmento ima-B diante da alta de juros e cenario econdmico, sendo entdo
Caixa Brasil ImaB TP FI RF LP CNPJ: 10.740.658/0001-93, em atendimento a
recomendagao do consultor da Crédito e Mercado.
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3 - Outros assuntos: A palavra foi deixada em aberto pela Presidéncia e, ndo
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havendo outras manifestagdes, a reunido foi encerrada as 09:00h. A proxima
reunido fica agendada para a data prevista de 13/06/2022. Nada mais havendo
a constar, eu Marilda Mieko Futata, Secretaria, lavrei a presente ata que foi

lida, aprovada e assinada.

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO
NOME ASSINATURA

Franciele Aparecida V. da Silva - Presidente

Lucia Helena Gomes Golon - Vice presidente / VA o Ao~
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Marilda Mieko Futata — Secretaria ) L ,;- —+ /
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Juliano Andre Domingos

OUTROS PARTICIPANTES
NOME ASSINATURA

Maria do Carmo Paiano Nihei — Diretora-
Presidente — IPPASA
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Parecer do Comité de Investimentos - COMIN

Este parecer foi elaborado em observancia ao disposto no item 13, da Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio de 2022, que tem por finalidade a analise dos
resultados obtidos na carteira de investimentos do IPPASA no més de ABRIL de 2022.

I. Retorno e Meta Atuarial no més de ABRIL de 2022:

a) No Més: A carteira de investimentos do IPPASA fechou o més de abril/2022 com retorno
negativo de -0,22%, ficando abaixo da meta atuarial estabelecida para o mesmo periodo
que foi de 1,43%, com esta performance houve retorno negativo no més de RS
454.909,49;

b) No Ano: No acumulado do ano 2022, a performance da carteira estd positiva em 1,57
abaixo da meta atuarial prevista para o mesmo periodo que foi de 5,92 %, ou seja,
retorno positivo no ano de RS 3.158.299,57.

Il. Rentabilidade dos Fundos no més:

a) Fundos de Renda Fixa retorno de + 1,01 %;

b) Fundos de Renda Varidvel retorno de — 4,19%;
c) Fundos do Exterior retorno de -6,82%.

lll. Credenciamento e Enquadramento:

Todas as instituigdes financeiras na qual temos investimentos estio devidamente
credenciadas por este instituto.

A carteira nao apresenta desenquadramentos pelos limites pré estabelecidos na Politica de
Investimentos.
IV. Recomendagdo do COMIN para o més de Maio de 2022:

Conforme constou na Ata n? 115 da Reunido do COMIN, sugerimos o aporte no segmento
de IMA-B, no fundo Caixa Brasil ImaB TP FI RF LP CNPJ: 10.740.658/0001-93, em atendimento a
recomendacdo do consultor da Crédito e Mercado anexa.

Arapongas,12 de maio de 2022.

f KA_‘.{‘: ')
CNPJ: 07.890.935/0001-30 - Lei Municipal n.° 3225 de 03/08/2005 ‘
Rua Arataiagu, 331 - Vila Sdo Vicente - CEP: 86.707-005 anexo ao Parque dos Passaros \¢&/ y
Tel.: (43) 3902-1210 - e-mail: ippasa@arapongas.pr.gov.br -



E
i

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
PENSOES E APOSENTADORIAS DOS SERVIDORES DE ARAPONGAS

ORGAO INTEGRANTE DA PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ARAPONGAS

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

1
" OO s nCy CACar~
AT .

et _z_:'i—>-c_:
\lJapeor® i
Frar[cwte Ap. Vasconcelos da Silva Lucia Helena Gomes Golon
v Presidente Vice-Presidente
F- B =2 Iv__ N {7 D . |
D ]’. 1 L‘_,L N ) f" {‘ f// Cl{ > "'C’Li .lt'/,v ’u' My
| Marilda Mieko Futata Aline Cristina Toso
Secretaria Membro

Juliano André Domingos
Membro

—

CNPJ: 07.890.935/0001-30 - Lei Municipal n.° 3225 de 03/08/2005
Rua Arataiagu, 331 - Vila Sdo Vicente - CEP: 86.707-005 anexo ao Parque dos Péssaros
Tel.: (43) 3902-1210 - e-mail: ippasa@arapongas.pr.gov.br



03-Mar-2022 pdf

| of 9

Panorama Econdmico

Marco / 2022

Internacional

~

adotado tolerancia zero para a proliferag3o do virus e para os aumentos significativos de casos.

Em resposta para o atual quadro sanitério, o pais desenvolveu “lockdown” mais flexivel com o intuito de
preservar a economia e nas questdes de convivio social. Nesse sentido, o pais optou por medidas de restrigdes
mais direcionadas s dreas com maior propagacdo do virus, além de realizar testagens em massas,

Nessa diregdo, o presidente da China reforgou a posigdo para as proximas provéveis restri¢des no pafs, quando
assim julgar necessério:

"[A China] deve se esforgar para alcangar o maior efeito de prevencdo e controle com o menor custo e minimizar

0 impacto da situacio da covid-19 no desenvolvimento econdémico e social", disse Xi.

No campo econdmico, o consumo de petréleo pelo pais nimero 1 em importacdo da matéria prima ja da sinais
de queda devido ao aumento das restrigBes, principalmente pelo menor deslocamento da sua respectiva
populagdo. Dados levantados em Xangai, cidade que tem aproximadamente 25 milhdes de habitantes,
registraram no final de marco congestionamentos no perfodo matinal com até 45% abaixo dos niveis apontados
no mesmo més do ano passado.

O més de margo também contou com a desaceleragdo da atividade de servicos. Uma pesquisa realizada porum
indicador privado - [ndice de gerentes de compras (PMI), registrou o seu menor patamar desde o inicio da
pandemia (em 2020), o Indicador divulgou uma queda para 42 pontos no més, contra 50,2 pontos em fevereiro,

(pontuacdes abaixo de 50 refletem cendrio econdémico em desaceleracdo).

A Associagdo de Carros de Passageiros da China informou que no acumulado de um ano, encerrado em margo,
a venda de carros no pais caju 10,5% - o que representou um total de vendas 1,58 milhdo de automaoveis,

refletindo o aumento das restricdes causados pela propagacdo e novas variantes da cepa Omicrén.

Ainda no continente asidtico, a produgio de automdvelis também foi afetada no més de marg¢o quando a
Mitsubishi Motors anunciou a suspensdo da produgdo em uma fibrica no centro do Japdo, devido ao atraso no

envio de componentes por conta das restricdes em Xangai.

https://! siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/03—Mar-
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; que contemplam de 50 a 499 colaboradores,
J& para o periodo trimestral, foi criado 1,5 milhso de vagas no setor privado.

Taxade desemprego nos EUA
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Fonte: Departaments do Traca G dos EUA

O relatério do departamento de trabalho dos Estados Unidos aponta para atuais 6 milhdes de desempregados,
a queda de desempregados registrada nessa Ultima pesquisa foi puxada pela maior ocupacio por mulheres
adultas com recuo de 3,3%.

A taxa de desemprego informada no ditimo resultado aponta para uma menor taxa de desempregados se
comparado com o dltimo més antes da pandemia causada pelo corona virus conforme gréfico acima.

O final do mé&s de margo também teve como destaque a decisdo dos EUA liberar 180 milhdes de barris de

petréleo de suas reservas, medida que visou arrefecer os precos da matéria prima e, por consequéncia, os pregos

dos combustiveis, além de dar alivio na inflagdo para os americanos o volume corresponde a um milh3o de barril

L8

por dia durante os préximos seis meses.
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A escalada dessa liberagdo & sem precedentes: o mundo nunca teve uma liberagdo de reservas a essa taxa de1
milhdo de barris por dia por esse periodo de tempo". Informou em nota a Casa Branca apés a decis3o.

Em seguida a Opep+ decidiu expandir a produgdo mensal de petréleo para 432 mil barris didrios, sendo 400

anteriormente,

A principal noticia do més que chamou a atengdo das principais economias referente ao ambiente econdmico
dos americanos foi, sem duvidas, o resultado da inflagdo dos Gltimos 12 meses encerrado em margo. Superando
as expectativas do mercado, a inflacdo americana registrou 8,5%, atingindo o seu maior patamar desde

dezembro de 1981, para a base de comparagdo mensal o percentual ficou em 1,2%, contra 0,8% no més

imediatamente anterior.

Variagdo em 12 meses
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Fonte: US. Bureau of Lakbor Statistics. Elaboracio: Valer Data

No detalhamento da informacdo é possivel verificar que a elevacio dos pregos foi puxada pelos pregos da
gasolina, moradia e alimentag3o. Em margo a gasolina subiu 18,3% e foi a responsével por mais da metade do
aumento mensal do indicador mensal (1,2%).

Como resposta para a inflagio que teve como impulsores os grandes estimulos monetarios dados pelos bancos
centrais das principais economias e fiscais, a quebra na cadeia de produgio global nos mais diversos segmentos
das economias, e por fim os conflitos entre Russia e Ucrania, o BC americano decidiu na ata da reunido ocorrida
em marco optar pelo fim dos estimulos monetarios, onde a maioria dos integrantes, por unanimidade, ja
defendiam um aumento nas taxas de juros revertendo assim os estimulos dados no inicio da pandemia. O FED

(Banco Central americano), decidiu por elevar a taxa de juros em 0,25%, essa foi a primeira alta de juros desde
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Apds 57 dias sem alterar os precos dos combustiveis no territério nacional e, em linha com uma politica de precos
mais estdvel, se comparado com os sucessiveis aumentos acontecidos nos meses anteriores como desejava o
governo federal, marco foi marcado pelo mega aumento nas bombas dos postos de combustiveis., Na segunda
quinta-feira do més de margo (10), a Petrobras anunciou um aumento de 18,8% para a gasolina e do gds de
cozinha em 16,1%, ja o diesel subiu ainda mais, ficando em 24,9%.

Na esteira do aumento, o senado aprovou, no mesmo més, mudancas dentro do ICMS com o objetivo principal
de controlar os recorrentes aumentos.

O texto aprovado estipula uma cobranga monofisica (em que a cobranga do tributo ocorre em uma tnica fase
da cadeia de producdo). A proposta visa preservar a arrecadagdo dos estados, segundo fontes parlamentares

como simplificar a cobranga.

Se o banco central trabalha Para conter a inflagdo via politica monet4ria com os aumentos da Selic anunciados
nas Ultimas reunides, o governo federal anunciou, logo apés o mega aumento dos combustiveis, um pacote de
medidas que visa inserir R$ 150 bi na economia doméstica. Medidas que incluem adiantamento do 139 de
aposentados e pensionistas do INSS e saques de até 1 mil reais do FGTS. Existindo ainda a possibilidade de
ampliar de 35% para 40% o consignado para aposentados, pensionistas e para quem recebe o BPC - Beneficio de

Prestacdo Continuada ou o Auxilio Brasil,

O COPOM (Conselho De Politica Monetdria) do Banco Central, decidiu em margo por unanimidade subir a taxa
basica da economia (Selic) em um ponto percentual, indo de 10,75% para 11,75%, o que representa o maior
patamar da taxa desde abril de 2017.

A justificativa e a elevada expectativa para mais inflagdo nos préximos meses se deu por conta da continuidade

da guerra entre Russia e Ucrénia, se um desfecho provavel no curto prazo.
No final de margo, o governo federal anunciou o corte do Imposto sobre produtos Industrializados via decreto

federal para toda a zona Franca de Manaus, atendendo a pedidos de parlamentares e empresérios da regido do

Amazonas. Com o corte, a estimativa de perda de arrecadacio ficou em torno de R$ 19,5 bilhdes para 2022.
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Inflagdo

No més de marco a inflagdo global tomou destaque entre os principais noticirios econbémicos nas maiores

economias do mundo e no brasil n3o foi diferente.

O principal indice de inflagdo do pais registrou a maior percentual para o més de margo ficando em 1,62%, sendo

a maior taxa em 28 anos.

IPCA - Taxa de inflagdo para meses de margo
Em 2022, indicador atingiu o maior patamar para o més desde 1994.
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Fonte: IBGE

O IBGE, responsavel pelo indice, analisou que o forte impulso inflaciongrio para o respectivo més foi puxado pelo
aumento dos pregos dos combustiveis.

O resultado veio bem acima do que o mercado estava esperando para o respectivo més, a maioria das
consultorias e instituigBes financeiras aguardavam um avango entre 0,54% e 1,43, com mediana de 1,32%.

Os segmentos que mais pressionaram o IPCA para o més de margo foram: transportes com 3,02%, alimentacdo
em 2,42% e vestudrios com aumento de 1,82% para o més de margo ante fevereiro.

Dentro do més houve um aumento no preco da gasolina em torno de 6,95%, o subitem teve o maior aumento
individualmente, responsavel por 0,44 ponto percentual, para um periodo de doze meses, até margo, a aumento
acumulado jd computa 27,48%.

O aumento do item pode contaminar outros setores da economia causando, por exemplo, encarecimento nos

fretes e transporte pliblicos e pressionar os precos por viagem via aplicativos.
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Forte IBGE

Além de superar as expectativas inflacionais para o més e romper tetos dos nos anteriores a inflagdo acumulada

em 12 meses também alcanca picos ainda ndo testados nos Gltimos anos,

Na esteira do IPCA, o INPC registrou para o més de marco o seu maior percentual desde 1994, quando o indice

fechou em 43,08%, para o respectivo més de 2022 o avanco foi de 1 .71%, o que levou o acumulado em doze

meses ficar em 11,73%.

INPC - Mensal

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%

1,02%

\q"\

0,88%

\'1:\'

0,96%
0,60%

G
»5"‘\ & °\

0,60%

0, 38%
0,40%
0,20%

0,00%

’b

1,20% 1,16%

0” \W”
O

0.84%

0,73%

1,71%
1,00%
0,67%
\-\:\r

s AV v
'a(\\’b ‘\\ @'b‘\

\.-.;»
¥

O INPC se refere as familias com rendimento monetario de um a cinco saldrios minimos. A regio que mais foi

pressionada, segundo os célculos do IBGE para o respectivo indice, foi a localidade metrcpolitanaye Curitiba,
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influenciada pelas altas de 11,55% na gasolina e 20,2% nos 6nibus dentro do més. J3 a regido com o menor

percentual foi registrada em Belém 1,44%, influenciada pela queda nas contas de energia elétrica.

Cambio
0 més de margo fechou o trimestre onde o délar amargou o seu pior desempenho frente ao real desde 2009,
fechando o més cotado a RS 4,76. E no acumulado mensal para a taxa de cdmbio, a moeda nacional valorizoy-

se 7,63% contra a moeda americana.

Ainda no mesmo més foi registrada outra marca positiva para a moeda brasileira, uma vez que foi registrado o

melhor desempenho mensal desde outubro de 2018.

Variag3o do délar em 2022
Cotagdo de fechamento, em R$

— Ddlar comercial = Ddlar turisma (sem IOF)
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Fonte: Valor Pro

Como principal motivador para o atual momento da taxa de cambio no brasil, economistas e analistas de
mercado apontam para a crescente fluxo de capital estrangeiro no pais, o que por sua vez fortalece a moeda
nacional.

Somente no primeiro trimestre de 2022 o brasil aportou RS 83,5 bilhdes em investimento estrangeiro, isso j4
representa uma parcela de entrada superior a que ocorreu em todo 0 ano de 2021. N3o obstante, o desafio

agora € manter o fluxo e fazer com que o montante tenha alocagéo no pais no longo prazo.
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Perspectivas

O Calendario Econémico para o més de abril contard com um uma série de dados divulgado pela China, o pafs
asiatico divulgara por exemplo dados como o PIB trimestral de Sua economia, anual, assim como 3 produgio da
inddstria, vendas do varejo, taxa de desemprego, todos os dados anualizados. Também serd realizado a coletiva
de imprensa do departamento Nacional de estatistica (DNE), que publica estatisticas relacionadas & economia,
populacdo e sociedade da Repliblica Popular da China em nivel nacional e local (17).

Nos Estados Unidos a agenda contard com a realizac3o da Reunio do FMI, com a divulgagdo do Indice de
mercado imobilidrio da Associacdo Nacional de Construtores (NAHB) que apresenta as vendas de habitacées
unifamiliares e edificios de habitagdo esperados no futuro (18). Conclui-se a partir de um levantamento de cerca

de 900 construtoras.

Os sinais de fraqueza para a bolsa americana que andou de lado nas Gltimas semanas e as recentes altas nas
previsdes inflacionarias das grandes economias podem dar o tom para o restante desse primeiro semestre em
todo o cendrio econdmico mundial. Nos Estados Unidos é a primeira vez em seis décadas que o rendimento total
dos ativos ficou abaixo da inflagao.

A guerra entre Ucrania e Russia sem um desfecho provavel para os préximos meses devem continuar a pressionar
alguns produtos de cunho determinante para a inflagdo global.

No Brasil, o cendrio inflacionario ainda n3o parece ter chegado ao seu &pice e por consequéncia é esperada
novos aumento para a meta de Selic ainda esse ano nas proximas reunides do COPOM.

A politica controversa no que tange as elevagdes das Selic, indicando uma politica monetdria mais restritivas e
por outro lado, a tentativa do governo em dar estimulos fiscais assim como o decreto sobre a reducdo do IPI
para a zona franca de Manaus podem e ja deixam os mercados em estado de atencdo, especialmente no 4mbito

dainflagdo.

Sobre a nossa ética, mantivemos a n3o recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo
Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom desempenho, indicamos
uma exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI1), enquanto os fundos de médio prazo representam 10%
de acordo com a nossa alocacio tatica.

Em relagdo aos fundos pré-fixados, nio recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa
de juros o desempenho destes fundos tende 3 ser afetado. Mantemos a sugestdo para que os recursos

necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF\ ,
J
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M1, IDKA, IPCA 2A). Ja para os tituloc publicos, seguindo nossa ética e diante das seguidas elevagdes na taxa de
juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicdo seja feita primeiramente
utilizando a marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia
para marcagdo na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos dltimos tempos, e que possui boa expectativa, éa diversificagdo
em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeiramente a exposicdo em fundos com hedge com
5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com
5%. Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo
que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco meédio mais atratijvo.
Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o
investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo.

Para aqueles que énxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das

informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decis3o.
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